证券代码：688348                               证券简称：昱能科技

昱能科技股份有限公司投资者关系活动记录表
（2025年度及2026年第一季度业绩说明会）

编号：20260513
	投资者关系活动类别
	☐特定对象调研	☐分析师会议
☐媒体采访	R业绩说明会
☐新闻发布会	☐路演活动
☐现场参观
☐其他（请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称
及人员姓名
	参与公司2025年度及2026年第一季度业绩说明会的投资者

	时间
	2026年5月13日 15:00-16:00

	地点
	网上会议

	上市公司接待
人员姓名
	董事长 凌志敏
董事会秘书、财务负责人 朱佳磊
IR经理 薛静雯

	投资者关系活动主要内容介绍
	公司于2026年5月13日在价值在线平台召开了2025年度及2026年第一季度业绩说明会，通过网上互动的方式介绍了公司2025年度及2026年第一季度的经营情况，并与投资者进行了交流，具体交流情况如下：
一、介绍环节
[bookmark: OLE_LINK1]2025年度，公司实现营业收入118,757.16万元，较上年同期减少32.94%，归属于母公司所有者的净利润-13,435.98万元，同比由盈转亏。主要系欧洲光伏市场能源价格波动、户用光伏支持政策退坡等因素影响，导致户用光伏装机量同比下降较多，在此背景下，公司微型逆变器的销售额和毛利额均出现下滑。
公司始终以研发创新为驱动，报告期内进一步加强研发人才储备，增加研发投入，导致研发费用增长较快。同时，公司稳步推进全球化业务布局，加大了在亚非拉等新兴市场的开拓力度，使得销售费用、管理费用均有所增加。此外，信用减值损失及资产减值损失的计提也对公司2025年度的经营业绩造成影响。
2026年第一季度，公司实现营业收入14,803.20万元，较上年同期减少22.42%，归属于母公司所有者的净利润-6,163.14万元，同比由盈转亏，主要系公司营业收入下降及汇兑损失增加所致。
截至2026年3月末，公司总资产为44.57亿元，归属于母公司所有者权益为33.41亿元，资产负债率为25.08%。

二、问答环节
1、针对欧洲各国新能源补贴政策，公司是否已提前开展渠道布局？
答：公司自成立以来深耕欧洲市场，已建立成熟的本土化运营体系与完善的销售渠道，在欧洲市场积累了良好的品牌口碑与市场根基。2025年下半年至今，欧洲多国陆续推出新能源补贴政策，例如英国推出的10亿英镑温暖家园补贴计划。公司已开展了前瞻性战略布局，积极把握市场发展机遇。
2025年，公司在英国设立了全资子公司，主要拓展英国市场的业务。此外，公司亦会根据行业及市场需求，持续优化升级光储产品、加大市场投入与品牌推广，全面推广展示阳台、户用、工商业场景的光储一体化解决方案，稳步提升公司产品在欧洲市场的占有率。
2、亚非拉、东南亚是行业新兴增长极，请问公司在新兴市场的业务布局及推进进展如何？
答：公司在深耕欧美成熟市场的基础上，积极开拓亚非拉、东南亚新兴市场。公司围绕产品研发、经营布局等方面进行投入，新兴市场拓展成效逐步显现。
产品布局方面：针对电网覆盖率不足、电力供应不稳定的国家和地区，公司研发了离网混合逆变器AHS系列产品。产品不依赖公共电网系统，在直流电转换交流电的基础上配备了低压电池并增加储能电站的功能，在电网不稳定时可确保关键性负载不断电，很好地满足了离网及备用发电的使用需求。
经营布局方面：一是公司以新加坡子公司作为枢纽，全面辐射周边市场，相关光储产品已经在马来西亚、泰国、菲律宾、印尼等多国实现销售。二是加快非洲市场本地化建设，公司已经在非洲搭建了本土化仓储体系，并拟在津巴布韦、肯尼亚等国设立经营主体，进一步强化亚非拉区域、尤其是 “一带一路” 沿线国家的市场开拓与本地化服务能力。
3、近期汇率波动对公司盈利水平的影响，公司是否已采取相关汇率对冲及避险措施？
答：公司营业收入以外销为主，主要采用美元、欧元等外币进行结算。2026年初至今，欧元、美元货币持续贬值，受汇率波动影响，公司2026年第一季度产生汇兑损失约3,000万元，进而导致财务费用同比大幅增长。
为规避汇率波动对公司经营业绩造成不利影响，降低外汇风险敞口，公司已建立常态化外汇风险管理机制，每年均会合理开展远期结售汇、外汇期权等外汇衍生品交易业务，从而提高外汇资金使用效益，增强公司财务稳健性。
4、2026 年第一季度，公司营业收入同比下滑的原因及各产品线的业绩情况如何？
答：2026年第一季度，公司实现营业收入14,803.20万元。同比减少4,277.77万元，主要系公司微型逆变器产品的收入减少。欧洲户用光伏市场作为公司的核心市场，其受能源价格波动、户用光伏支持政策退坡等因素影响，户用光伏装机量同比出现较大幅度下降。根据欧洲光伏协会（Solar Power Europe）数据，2025年欧洲户用光伏的新增装机规模下降约26.88%。在此背景下，公司的微型逆变器产品销售额出现下滑。
 除微型逆变器外，公司的智控关断器产品及户用储能产品的销售收入同比均有所增长。工商业储能系统的销售收入受项目并网验收阶段性进度因素影响，公司一季度验收交付项目相对较少，一季度确认业务收入较少。

	附件清单（如有）
	无

	关于本次活动是否涉及应当披露重大信息的说明
	本次活动，公司严格按照相关规定交流沟通，不存在未公开重大信息泄露等情形。

	日期
	2026年5月13日



