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证券代码：600704 证券简称：物产中大

物产中大集团股份有限公司投资者调研内容纪要

投资者关

系活动类

别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

☑现场参观 □其他

参与单位

名称及人

员姓名

太平洋证券：程志峰

浙商证券：杨凡

国泰海通证券：钱杭、尹训芹

上海醴泉投资：张健、关伟杰

杭州九品资产管理：尹和平、常恭名

杭州兴健私募基金：杨雷民

浙江新干世业投资管理：黄剑宇

杭州合林私募基金：仇顺良

晋江酝畴私募基金：吴江

杭州钰航私募基金：周从良、王福军

上海昶元投资管理：陈汝流

证券日报：赵耘旎

杭州金投资产管理：李哲闻

高能智投：王海龙、于奇峰

个人投资者：金科、应广强、吴吉忠、饶鑫福、饶新龙、应瑶

时间 2026 年 5 月 15 日 14：00-17：30

地点 浙江物产中大线缆有限公司

上市公司

接待人员

姓名

董事会办公室、财务部、投资部、实业部相关负责人

证券事务代表：张旭慧

浙江物产中大线缆高管团队及工作人员

投资者关

系活动主

要内容

1.铜价上涨对电缆利润的影响以及未来利润预期。

答：铜价上涨会直接增加电缆产品的生产成本，对毛利润率水

平产生一定压力。公司通过持续扩大电缆销售规模，发挥规模化效

应，可部分抵消铜价上涨带来的影响。综合判断，铜价波动对产品

利润率存在一定影响，但由于销售规模的提升，预计对整体利润的

影响相对有限。

2.临平50 万千米特种电缆项目 2027 年投产，新增 80 -100

亿产能，高端产品的新增订单及产能消化预期如何？

答：临平50 万千米特种电缆项目，在规划阶段已充分考虑产品

结构和客户结构。项目预计于2027年投产，并计划在2028年底实现

全面达产。公司今年预计线缆销售规模增长20%-30%左右，预计产

能的释放和市场消化可基本保持同步。

3.电缆品种很多，利润率不一样，利润结构如何？下游客户主要

是哪些？
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答：公司实现全品类电缆生产经营，运营模式为“高端赚钱，

低端保量”。其中，高毛利率的特种电缆是公司核心利润来源，而

民用建筑用线、低压电缆等基础品类则构成业务体量的基本盘。公

司产品广泛应用于电力能源、轨道交通、煤矿热电、石油化工、冶

金钢铁、科技环保、船用港机、海工装备等各个行业，是各行业龙

头企业的电线电缆综合配供商，持续提供多样化产品与服务。

4.请问在特高压领域的业务占比情况。

答：在特高压领域，公司有业务拓展，但业务占比较小。

5.未来是否会向铜缆高速互连和光纤传输领域进行业务延伸？

答：在高速铜缆互连领域，公司已开展相应的规划与布局工作；

在光纤传输领域，公司目前尚未介入相关业务。

6.公司坚持内生增长与外延并购双轮驱动的发展策略，持续围

绕新材料、新能源、新制造优质标的开展战略并购。目前公司资产

负债率相对偏高，在此背景下维持高强度产业并购与项目投资，资

金端来源渠道情况如何？如何合理规划并购节奏与投资强度，以匹

配现金流承受能力？

答：公司构建了多层次、多渠道、可持续的融资体系。公司作

为省属国有龙头企业和国内供应链集成服务领军企业，银行信贷融

资渠道畅通且成本优势明显; 积极利用资本市场平台，通过多种融

资方式补充资本金; 整体盈利能力稳步提升，自有资金积累能力不

断增强。

公司高度重视资产负债管理和现金流安全，在推进战略并购和

项目投资过程中，确保投资节奏与公司现金流承受能力相匹配。

7.在公司当前的战略背景下，收购或兼并何种类型的标的，能

够最大程度提升公司价值？

答：公司将紧扣“一体两翼”战略，以“稳一体、强两翼”为

投资逻辑，围绕核心主业产业链上下游及具备反向赋能效应的战略

新兴产业领域，重点发力镁铝轻量化材料、战略金属新材料、特种

线缆及电网装备等高景气赛道，通过产业整合补齐技术短板、拓展

客户边界，探索搭建全新增长极的同时，进一步强化在各细分领域

的龙头地位和产业话语权。


