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中国中煤能源股份有限公司

投资者关系活动记录单

一、投资者关系活动类别

2026年“我是股东”走进中煤能源暨投资者反向路演活动。

二、活动情况

时间：2026年 5月 20日

方式：实地参观+交流座谈

公司参会人员：鄂能化公司党委书记、董事长，党委副书记、董事、总经理，

有关副总经理及鄂能化公司董事会秘书、董事会办公室、计划财务部相关人员。

中煤能源证券事务部、财务部、化工事业部、销售集团相关人员。

其他参会人员（排名不分先后）：高信百诺、国联民生证券、广发证券、东

方财富证券、中信证券、长江证券、浙商证券、银华基金、安信基金、国泰海通

证券、富国基金、创金合信基金、平安资产、弘尚资产、中金公司、中泰证券、

兴业证券、远望角基金、建信养老、山西证券、国盛证券、华福证券、前海再保

险、中银资管等公司代表。

三、活动主要内容

按照上交所有关活动倡议和公司工作安排，组织证券公司分析师、机构投资

者等赴中煤鄂能化公司和有关煤矿，实地参观公司展厅、数智运营中心、图克分

公司、“液态阳光”项目、煤电一体化项目及葫芦素煤矿，了解中煤图克绿色低

碳产业示范园区建设情况，并开展交流活动，主要问题及答复情况如下：

问题 1. 公司“十五五”期间的资本开支规划？

答复：“十五五”期间，公司预计年均资本开支规模为 150-200亿元，将在

图克区域重点推进“液态阳光”项目、乌审旗图克煤电一体化项目及部分氢氨醇
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项目。

问题 2. 公司整体煤炭产量规划，以及蒙陕及山西的产量波动原因？

答复：近年来，公司通过产能核增和新矿投产，年度煤炭产能已稳定在 1.7

亿吨左右。受地质条件变化、生产接续安排等因素影响，公司煤炭产量在月度间

有所波动，预计年度产量将保持基本稳定。后续随着里必煤矿、苇子沟煤矿等项

目陆续投产，煤炭产能相应增长。

问题 3. 公司煤炭储备产能的申请进展？

答复：公司大海则煤矿、苇子沟煤矿已分别获批 400万吨/年、60万吨/年储

备产能，公司未来将结合新建煤矿实际情况积极申请储备产能。

问题 4. 公司认为近期煤价上涨原因及煤价预期？

答复：受国内供应增量有限、用能需求增加、国际能源价格高位等因素影响，

国内煤价中枢上涨。从供给侧、需求侧等综合来看，预计 2026 年煤炭价格中枢

较去年有所上升。

问题 5. 公司煤化工业务经营情况和未来发展规划？

答复：公司煤化工业务 2026 年以来盈利状况逐渐改善。长期来看，公司将

以“高端化、多元化、低碳化”为煤化工发展方向，促进“煤-电-化-新”全产业

链协同发展。

问题 6. 鄂能化公司化工用煤，集团内供比例是多少？

答复：鄂能化公司化工用煤内供比例维持在 85%-90%，阶段性可达 100%。

问题 7. 公司“液态阳光”项目生产的甲醇产品成本和预计的销售方向？

答复：可研报告中“液态阳光”项目的吨甲醇成本在 3000 元左右，生产成

本将随原料成本而变化。项目投运后，公司将深化落实降本增效各项措施，确保

产品成本科学合理。未来客户以航运等需绿色燃料的企业为主。

问题 8. 公司认为地缘冲突是否加速了煤化工项目的审批进度与规模调整？

答复：从保障能源安全的角度预测，部分符合条件的煤化工项目的审批进度

可能会加快，公司将密切跟踪相关政策动向。

问题 9. 公司在煤制油方面有哪些规划？

答复：公司会密切关注相关技术进展，目前没有具体工作计划。

问题 10. 公司尿素和聚烯烃的销售渠道、市场区域及成本情况？

答复：公司尿素产品主要通过贸易商销往东北等农业用肥区域；聚烯烃产品
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主要通过贸易商销往下游包装与农膜市场，相关成本随煤炭等原材料价格波动而

变动。

问题 11. 公司煤化工项目是否可以突破设计产能？

答复：在装置运营能力、设备管理水平、人员操作能力较高的情况下，化工

项目可通过延长生产周期、缩短检修时间等方式，使实际产量超过设计产能。

问题 12. 公司是否考虑升级到三代 DMTO技术？

答复：目前，公司甲醇制烯烃装置运行稳定，产品单耗保持在合理水平，升

级到三代 DMTO 需要对催化剂、反应器、生产流程等进行系统性改造，公司暂

无升级改造计划。

问题 13. 公司如何应对西北地区水资源受限的问题？

答复：公司西北项目选址均有充足的水源保障，鄂尔多斯区域矿井水涌出量

较大，公司建有矿井水处理系统，实现矿井水的合规排放与循环复用。目前化工

用水均以处理后的矿井水为主，对新鲜水的需求量较少。

问题 14. 公司维持性资本开支水平及新建项目内部收益率？

答复：公司年度维持性资本开支约 60-70亿元。公司制定了投资项目基准收

益率标准，针对不同项目类型，确定了相应的资本金税后内部收益率标准，其中

煤炭项目为 10%，煤化工项目为 9.6%，火电项目为 8%，新能源与绿色氢氨项目

为 6%，战略性项目不低于融资成本和 5年期国债利率，确保投资回报科学合理。

中国中煤能源股份有限公司

2026年 5月 20日


