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金冠电气股份有限公司
投资者关系活动记录汇总表
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研      □分析师会议
□媒体采访          ☑业绩说明会
□新闻发布会        □路演活动
□现场参观          □一对一沟通
□其他（电话会议）

	参与单位名称及人员姓名
	投资者网上提问

	时间
	2026年5月22日 15:00-17:00

	地点
	公司通过上海证券交易所上证路演中心采用网络远程的方式召开十五五·未来产业—科创企业产业迭代与创新赋能之2025年度智能制造行业集体业绩说明会

	公司接待人员姓名
	董事长兼总经理：樊崇 
副总经理兼财务总监、董事会秘书：贾娜 
独立董事：高瑜彬

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、公司2025年营收同比增长11.04%，但归母净利润、扣非净利润均双位数下滑，请详细说明增收不增利的核心原因。
尊敬的投资者您好！公司2025年营收增长主要受益于避雷器、新能源充电桩、电阻片产品订单及销量大幅提升；净利润下滑主要系配网产品、充电桩业务毛利率同比承压，叠加原材料价格上涨、销售及管理费用增加等因素所致。感谢您的关注。
2、公司充电桩营收大幅上涨，但对应毛利率明显下滑，储能业务近乎腰斩、海外业务近乎归零，请说明各业务营收和毛利大幅分化的合理性。
尊敬的投资者您好！公司充电桩营收随业务拓展稳步增长，受行业竞争环境影响，毛利率有所承压。储能业务营收变动主要系公司主动优化业务结构所致，海外业务尚处于市场开拓阶段，暂未实现规模化营收贡献。感谢您的关注。
[bookmark: _GoBack]3、本期财务费用激增514.74%、研发费用大幅下降24.86%，请问财务费用为什么会激增，研发费用大幅缩减是否会影响企业进一步发展？
尊敬的投资者您好！公司本期财务费用同比增加，主要系新增回购贷款，利息支出增加所致，由于财务费用绝对金额整体较小，在公司营业收入及利润总额中占比较低，相关变动对公司当期利润未产生重大影响，不会对公司经营成果与财务状况构成实质性影响。公司研发费用同比下降，主要系公司优化研发资源配置，聚焦主业核心技术研发。目前公司技术迭代与新品研发工作有序推进，不会对公司长远发展造成影响。感谢您的关注。
4、公司前5大客户占总销售额的73.49%，公司如何规避客户过于集中风险？
尊敬的投资者您好！公司前五大客户主要为国网、南网以及央企客户，信用高、合作稳定，目前风险可控。在此基础上，公司正积极拓展非电网及海外客户，优化收入结构，持续降低客户集中风险。感谢您的关注。
5、管理层您好。面对当前宏观经济环境，公司在下半年（或未来一年）面临的毛利率压力主要来自哪些环节？公司目前是否有具体的措施（如产品结构调整或成本转移）来维持或提升盈利水平？
尊敬的投资者您好！公司避雷器产品毛利水平稳定，整体产品毛利率承压主要源于充电桩、配网领域市场竞争加剧，该类产品毛利变动与行业市场环境趋势一致，同时叠加原材料价格波动影响。公司将优化业务结构，聚焦高毛利产品，加强成本管控，全面提升运营效率，稳定整体盈利水平。感谢您的关注。
6、请问公司今年是否有信心完成较好的业绩，来回馈公司的投资者？公司今年的增长点主要是哪些？
尊敬的投资者您好！公司坚持“聚焦主业、技术驱动、数字化与国际化”的经营理念，坚定推进技术创新，强化核心竞争力，努力为投资者创造长期价值。“十五五”期间，电力基础设施投资持续加大，预计全行业总投资规模将突破5万亿元，较“十四五”增长40%。在此背景下，2026年公司将继续深耕避雷器核心业务，巩固在特高压及国家电网集中招标市场的领先地位；同时加快推进电阻片业务发展，通过产能扩建、工艺优化、智能化升级等措施提升产品销量，打造新的业绩增长点。感谢您的关注。
7、公司近期战略投资国光量子、布局量子科技赛道，请介绍本次合作的核心规划、落地应用场景，以及对公司主业和长远发展的战略价值？
尊敬的投资者您好！公司近期投资国光量子，计划以“电力+量子”为核心切入点，实现前沿量子技术与电力产业场景的优势互补。双方将紧扣国家新型电力系统建设与量子科技产业战略规划，聚焦发电、输电、配电、用电四大核心场景，充分发挥各自核心优势深化跨界融合，持续拓展量子技术在电力安全、智能运维、新能源智慧调度等场景的创新应用，共建“量子+电力”产业生态，加速前沿科技与能源产业深度融合。感谢您的关注。
8、公司国际化布局提速，海外市场拓展方面有什么规划？
尊敬的投资者您好！公司国际化布局持续推进，将系统规划东南亚多国市场及欧洲高端市场，推进本地化生产、销售与服务，同时通过参加国际展会、开展技术合作，持续提升全球品牌影响力。感谢您的关注。
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