证券代码：605151                                      证券简称：西上海
西上海汽车服务股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2026-004
	投资者关系活动
类别

	■特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观□电话会议
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	中金银海（香港）基金有限公司：雍心
中信建投证券股份有限公司：吴俊
宁波银行股份有限公司：吴晓兵
中润（香港）集团有限公司：崔乾林
山东神光咨询服务股份有限责任公司：肖飞
个人投资者：耿长宇

	会议时间
	2026年5月22日 15:00-17:00

	会议地点
	西上海大厦2210会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书李加宝

	投资者关系活动主要内容介绍
	1. 问：公司2025年度亏损的原因是？
答：公司2025年出现亏损，主要原因为：受整车市场需求波动、行业竞争加剧、产品销售单价下滑及新产品开发投入增加等因素的综合影响，导致主营业务毛利率下滑，同时股权激励及利息支出等期间费用大幅增长，叠加参投基金公允价值变动及商誉减值等非经常性损失。尽管公司营业收入同比增长13.05%，但受上述因素综合影响，归属于上市公司股东的净利润为-733.46万元，同比由盈转亏。
2. 问：请问公司2026年一季度归属于上市公司股东的净利润同比增长359.82%，实现扭亏为盈的原因？
答：公司2026年第一季度实现归属于上市公司股东的净利润为1,990.49万元，同比增长359.82%，扭亏为盈的主要原因包括：一是公司深入推进“百日行动计划”，对长期微利或亏损业态果断实施“关停并转”，并通过“成本与效率双优先”方针及管理架构调整实现降本增效；二是营业收入同比增长18.94%至4.41亿元，业务规模稳步扩张；三是公司加强应收款项管控力度，优化支付结构；此外，公司完成对余姚高歌的战略收购，整合其客户资源与技术能力，与现有业务形成协同效应，也为业绩改善提供了支撑。
3. 问：请问公司2026年第一季度经营活动产生的现金流量净额大幅改善的原因？
答：2026年第一季度，公司营业收入同比增加，经营基本面持续改善；同时公司加强应收款项管控力度，应收票据回款及票据背书转让规模同比增加，有效替代现金支付，叠加公司不断优化支付结构，本期“购买商品、接受劳务支付的现金”同比减少，使经营活动产生的现金流量净额同比增加。
4. 问：请问公司未来发展战略与经营重点是什么？
答：2025年，公司完成了“十五五”战略规划编制，初步确立聚焦“创新技术型零部件产品”与“新质生产力赛道拓宽布局”，构建高价值、强韧性的汽车产业协同生态，推动公司向技术驱动的核心部件智造商与产业科技创新企业转型升级，为未来持续发展描绘了清晰的战略蓝图。
5. 问：请问截至2025年末公司应收账款情况及计划采取的措施？
答：公司高度重视应收账款管理及坏账风险防控。2025年末，随着经营规模的不断扩大及相关客户账期的延长，公司应收账款金额较大。公司将持续完善应收账款管理，加强客户信用评估，加快应收账款的催收，并纳入相关经营者的考核指标，对超出信用期的应收账款加大催收力度，逐步降低应收账款发生坏账的风险，提高应收账款周转率。同时，将根据规划加强对新纳入合并报表范围子公司的整合融合，优化内控管理，保障其稳定经营与发展，力争通过发挥协同效应，保持其核心竞争力，降低商誉减值风险。
6. 问：公司2026年财务预算的目标是？
答：公司在总结2025年生产经营状况以及分析2026年经营形势的基础上，结合公司现有业务发展目标制定了2026年财务预算，预计2026年营业收入17.6亿元，利润总额6,300万元。该经营目标不构成公司对投资者的业绩承诺，请投资者注意投资风险。
7. 问：公司2025年计提商誉减值的主要原因是什么？涉及哪家子公司？
答：公司2025年计提商誉减值准备956.23万元，主要涉及子公司廊坊京川金属制品有限公司。由于受汽车行业竞争加剧、客户订单波动及成本上升等因素影响，廊坊京川2025年业绩未达预期，经减值测试后确认存在减值迹象，因此计提了相应商誉减值。除廊坊京川外，公司其他主要商誉资产组可收回金额均高于账面价值，未发生减值。

上述回复仅代表公司基于当前行业现状、政策环境及市场趋势的分析判断，不构成任何投资建议、业绩承诺或收益预测。若未来宏观经济波动、行业监管政策调整、汽车消费需求不及预期等出现重大变化，均可能导致行业发展趋势与公司判断存在偏差，投资者应结合自身情况审慎判断，并注意投资风险。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2026年5月25日

	备注
	接待过程中，公司严格按照相关法律法规、公司《信息披露管理制度》等规定接待投资者进行调研活动，保证信息披露的真实、准确、完整、及时、公平，没有出现未公开重大信息泄露等情况。
风险提示：本次调研信息中如涉及对外部环境判断、公司发展战略、未来计划等描述，不构成公司对投资者的实质承诺，敬请广大投资者理性投资，注意投资风险。
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