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证券代码：600777 公司简称：*ST 新潮

山东新潮能源股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-001

投资者关系
活动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ☑业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □其他

活动主题 *ST 新潮 2025 年年度暨 2026 年第一季度业绩说明会

参与单位名
称 及人员

姓名
线上参与公司 2025 年年度暨 2026 年第一季度业绩说明会的投资者

时间 2026-05-25 - 10:00-11:00

参会人员

董事长、总经理：张钧昱

董事、董事会秘书、副总经理：廉涛

财务总监：余前波

独立董事：XUHUAXI

投资者关系
活动主要内
容介绍

1、此次大股东伊泰集团主动入局成为广州农商行债务共同债务人，
是否意味着大股东主动出面分担债务压力、为上市公司减负？公司
是否无需动用自有经营资金代为偿债？后续又将如何筑牢资金防
线，切实保障上市公司资金安全，避免自身现金流因关联债务受到
波及？

答：尊敬的投资者，您好！ 2026 年 4 月 21 日，公司与赛蒙特尔、

伊泰集团签署《债权债务和解三方协议》。主要约定：公司与赛蒙特

尔就原债务达成和解，和解债务金额为 5.92 亿元；伊泰集团自愿加

入和解债务，作为共同债务人承担清偿责任；公司应于 2026 年 10

月 31 日前一次性偿还和解债务；和解债务履行完毕后，原债务全部
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归于消灭。本次由大股东伊泰集团主动自愿入局，自愿加入该项债

务成为共同债务人，主动承接共同清偿责任，是大股东主动出面分

担历史债务压力，为上市公司减负。伊泰集团与公司在产权、业务、

资产、财务、人员等方面均相互独立。经确认，伊泰集团资信状况

良好，不存在被列为失信被执行人及其他失信情况。 本次伊泰集团

作为共同债务人兜底，有助于公司解决历史遗留问题，满足公司日

常经营及业务发展的需要，不存在损害公司及中小股东利益的情形，

亦不会对公司正常运作和业务发展造成不利影响。感谢您对公司的

关注。

2、一季度负气价原因？天然气定价参考哪个指数？

答：尊敬的投资者，您好！尽管由于霍尔木兹海峡关闭以及卡塔尔

Ras Laffan 设施遭导弹袭击，欧洲和亚洲的液化天然气价格飙升，但

德克萨斯州受天然气运输管道及液化基础设施瓶颈制约，天然气无

法同页岩油一样及时迅速大量运往海外市场。同时，叠加北美天然

气市场供需失衡，天然气过剩，多种因素综合影响下，北美天然气

出现负气价。据公开数据统计，西德克萨斯的天然气价格已暴跌至

创纪录的负值区间，2026 年一季度 Waha Hub 均价为-1.86 美元

/MMBtu，价格甚至一度低至-9.75 美元/MMBt，2026 年一季度负价

天数达 61 天。德克萨斯州多数管道是为输送原油而设计的，天然

气的运输选择十分有限。近年来，包括公司美国子公司在内的所有

二叠纪盆地数千家油气公司都受到当地天然气管输外运能力有限的

影响。近几年二叠纪盆地的多家天然气管输公司一直在建设多条新

管线，预计 2026 年下半年将有三条管线投产，管输能力大约新增加
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35 亿立方英尺/天，上述新管线投产将会大幅缓解二叠纪盆地天然气

价过低的问题。公司天然气销售定价并非直接锚定单一市场价格执

行结算。行业内常以Waha Hub 井口价作为区域气源实操定价参照、

以 Henry Hub 作为全球天然气宏观定价标杆，其中Waha Hub 价格

更贴合二叠纪盆地本地气源实际井口成交水平，二者价差主要由当

地气源供给过剩、区域管网输送运力受限等因素形成。公司实际结

算售价，主要结合气源端各项实际成本综合核定，依据管输费用、

加工处理成本、区域供需价差等各项实际发生费用灵活核算确定最

终交易价格。感谢您对公司的关注。

3、公司摘帽后有没有重组合并计划？

答:尊敬的投资者，您好！公司目前并无重组合并相关计划。后续如

有相关重大事项，公司将严格依规及时披露，感谢您对公司的关注。

4、请问 2026 年一季度在 3月份油价大涨的情况下，为什么业绩相
对 2025 年一季度跌幅将近 80%？这是什么原因造成的，请说明具体
的原因和披露相关的详细数据

答:尊敬的投资者，您好！ 1、2026 年 1-3 月 WTI 平均结算价分

别为 60.27 美元/桶、64.53 美元/桶及 90.93 美元/桶，2025 年 1-3

月 WTI 平均结算价格分别为 74.92 美元/桶、71.20 美元/桶及

67.91 美元/桶，由于 2026 年前两个月的价格低于上年同期，总体上

第一季度平均实际售价较去年同期有所下降，而成本变动不大导致

净利润下降。 2、由于运输瓶颈和北美天然气过剩，2026 年 3 月

份出现了负气价，导致公司第一季度天然气利润大幅下降。感谢您

对公司的关注。

5、控股股东伊泰 B有高分红传统，新潮未来的股东会报计划是怎
样的？

答:尊敬的投资者，您好！公司董事会于 2026 年 4 月 23 日审议通过
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《关于提请股东会授权董事会制定中期分红方案的议案》，拟提请

2025 年年度股东会授权董事会在满足以下前提条件时制定中期分

红方案：经审计的母公司 2026 年中期期末累计末分配利润为正值；

董事会根据公司的盈利情况、资金需求和债务履行情况等，认为公

司现金流可覆盖日常经营与发展资金需求；符合《公司法》《公司

章程》及监管规定的其他分红条件。年度股东会审议通过相关议案

后，实际分红方案及日期请以公司披露的公告为准，感谢您对公司

的关注。

6、您好，我有几个问题，想向公司请教：1.公司套保的策略是什么，
套期保值的比例是多少？ 2.天然气是否做套期保值？3.当前油价大
幅上涨，公司的套期策略是否存在变化？

答:尊敬的投资者，您好！公司的套保策略：为满足银行授信与融资

协议的硬性要求，美国油气生产企业普遍采用储量基础贷款（RBL）

等循环授信安排。银行出于风控目的，普遍要求借款人对未来 12-24

个月产量按一定比例进行套保，以锁定现金流、保障偿债能力，避

免油价大幅下跌导致储量价值缩水、授信违约与借款基数下调，套

保比例通常要求 50%及以上。这是获取银行融资、维持正常运营资

金的必要条件，也是行业通用的融资前提。公司套期策略为遵守该

最低要求，目标为保护未来现金流免受油价下跌风险影响。 公司

主要生产原油，天然气为生产原油的伴生产品，公司美国子公司的

循环信贷银行只要求套保原油，没有要求原油伴生气做套保。因此

按照银行授信与融资协议等要求，公司原油套保使用 NYMEX WTI

原油期货/互换工具，天然气暂不开展套期保值业务。 现阶段国际

油价大幅上行，公司在“避险优先，杜绝投机，平抑波动，稳定业绩”
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的原则上，同时结合油价上下波动剧烈的行情走势、生产经营规划

及市场研判，在平衡经营收益与价格波动风险基础上，进行必要的

套保策略调整，实现有效平滑年度利润波动，保障企业生产经营、

现金流与股东回报长期稳定的目的，感谢您对公司的关注。

7、请贵司明确一下如何切实提高公司运营质量，提高投资者回报

答:尊敬的投资者，您好！公司将通过聚焦主业稳产增效、严控成本、

强化治理合规、化解历史风险、稳健财务、恢复现金分红等措施全

面提升运营质量，以持续盈利、强劲现金流、稳定分红、价值成长

切实提高投资者长期回报，感谢您对公司的关注。

8、请问新潮摘帽进展如何了？

答:尊敬的投资者，您好！公司已于 2026 年 4 月 24 日披露日提交了

撤销风险警示申请，并于 2026 年 5 月 20 日披露了《山东新潮能源

股份有限公司关于申请撤销公司股票退市风险警示及其他风险警示

的进展公告》（公告编号 2026-040）。根据《上海证券交易所股票上

市规则》，公司股票申请撤销退市风险警示及其他风险警示事项正处

于补充材料阶段。补充材料期间不计入上海证券交易所作出相关决

定的期限。后续一切信息请以公司的最新公告为准，感谢您对公司

的关注。

关于本次活
动 是否涉
及应披 露
重大信息的

说明

本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

附件清单
（如有）

无

日期 2026 年 5 月 25 日


