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蓝星安迪苏股份有限公司
2026年一季度业绩说明会会议记录

1、 会议时间 
公司于2026年5月27日组织召开了2026年一季度业绩说明会。
2、 参与单位名称及人员姓名
部分参会机构名单详见附件清单。
重要提示：参会机构名单由组织机构提供并经整理后展示。公司无法保证参会机构单位名称的完整性、准确性，敬请投资者注意。

3、 公司接待人员
董事长兼总经理（CEO）：郝志刚先生
独立董事：林兆荣先生
首席运营官兼副总经理：Frederic Jacquin先生
首席财务官：Virginie Cayatte女士
董事会秘书：蔡昀女士
4、 会议地点
Teams线上会议
5、 主要内容
公司就投资者普遍关注的问题进行回答。沟通内容如下：

1. Q1特种业务营收双位数增长，Q2及全年能否持续？
· 特种产品在2026年需求端持续旺盛，核心品类增长动能强劲。特种品业务需求态势持续向好，核心驱动源于海外市场下游肉类食品价格上涨，带动动物蛋白生产者对高效生产解决方案的采购意愿显著增强。公司特种品业务的核心增量主要来自两大板块：一是反刍动物类产品：作为公司特种品的核心支柱，我们凭借领先的反刍动物包被技术，产品在提高牛奶质量和产量、改善奶牛整体健康状况方面成效显著。目前，北美及欧洲地区反刍动物业务增长势头良好，中国市场已初现复苏迹象，同时公司预计在今年第四季度将推出行业内表现最佳新品将对该业务持续增长带来动力。二是提升动物健康类产品：以有机硒、益生菌、植物提取物为代表的动物健康产品需求增长坚实。这类产品能够有效提升动物健康水平与生产效率，契合行业对高效养殖的核心诉求，市场需求持续旺盛。而在国内市场，安迪苏凭借产、研一体的优势，积极向市场推出符合中国市场需求，尤其以帮助下游客户提高生产效率为主的特种饲料添加剂，亦实现了强劲增长。总体而言，源于安迪苏超过85年的动物营养与健康的行业经验，公司对于特种品市场需求不断的挖掘和对于市场的引导和培育，伴随特种品新产品的加速推出以及现有产品价格的不断优化，特种品生产布局的不断完善，公司对未来特种品业务有盈利的增长充满信心。我们坚信，凭借扎实的产品基础、全球化的市场布局与稳健的经营能力，特种业务有望延续良好发展态势。公司也将持续聚焦核心主业，以优异的经营业绩回馈广大投资者的信任与支持。

2. 若油价回落、海外供给恢复，蛋氨酸价格承压程度如何？
· 从整体供需格局来看，即便面临油价回落、海外供给恢复的潜在变量，蛋氨酸价格的承压程度仍相对可控，在2026年蛋氨酸供需将维持稳健平衡状态。
· 从需求端来看，蛋氨酸作为禽类第一类限制性氨基酸，其需求具备显著的刚性特征，全球市场对蛋氨酸的需求展现出持续强劲的增长态势，尤其在禽类养殖领域，需求韧性尤为突出，为价格提供了坚实支撑。
· 从供应端来看，蛋氨酸的生产与石油下游产品供应紧密相关。根据目前情况，硫磺的供应预计将在一段时间内持续保持紧张。即便油价出现回落，若硫磺等其他核心原材料的供应出现波动，仍会对蛋氨酸的生产供应形成制约。
· 综合需求端的刚性支撑与供应端仍然可能受限的情况下，2026年蛋氨酸行业整体将呈现稳健平衡的供需状态，价格有望在供需的动态平衡中保持相对稳定。公司也将持续密切关注行业供需变化、原材料价格走势及海外供给动态，灵活调整经营策略，全力保障生产经营的稳定性与竞争力，以稳健的经营成果回馈广大投资者的信任与支持。

3. 目前公司资产负债率较低，且经营情况不错，但是股利支付率只有40%，何时能提高，能提高至什么水平？
· 目前，公司的分红水平优于化工行业平均水平，充分彰显了对股东回报的重视。同时，公司已连续两年实施中期分红，切实提升股东的投资获得感，用实际行动践行与投资者共享发展成果的核心承诺，这一稳定的分红实践也体现了公司稳健的经营状态与充足的现金流实力。一方面，公司目前正处于产能扩张、技术升级的关键攻坚期，面临较大的资本开支需求，相关资金的高效投入是保障公司核心竞争力提升、夯实长期发展基础的核心前提；另一方面，为驱动业务实现更高质量、更快速度的增长，我们还将持续加大在研发创新与全球销售网络布局上的投入，通过技术突破与市场拓展，构建长期竞争优势。基于此，公司当前的现金流分配始终秉持统筹兼顾、稳健平衡的原则，既要保障股东的合理回报，更要为公司的长期战略落地提供充足资金支撑，确保发展的可持续性。未来，公司将持续以稳健的经营业绩回馈投资者的信任，后续也欢迎各位投资者持续关注公司发展，与我们一同见证公司的成长与价值释放。

4. Q2蛋氨酸价格展望？3月起蛋氨酸暴涨的正面效应能在Q2体现多少？
· 关于蛋氨酸价格走势，从需求端看，全球市场对蛋氨酸的需求展现出持续强劲的增长态势，尤其在禽类养殖领域，需求韧性尤为突出，为价格提供了坚实支撑；从供给端看，主要原材料供应受宏观环境比如战争因素影响，加剧了核心原材料，例如硫磺等供应的不确定性，客观上制约了供给的充分保障。在需求旺盛与供给受限的行业背景下，我们对于第二季度蛋氨酸价格走势保持信心。3月以来，面对蛋氨酸原材料成本上涨的市场环境，公司凭借稳定生产的核心优势，工厂整体保持行业领先的产能利用率，3月更是创下单月产量纪录，为业绩奠定坚实基础。同时，公司通过灵活的价格策略已实现成本的有效传导，且这一良好的成本传导趋势有望在第二季度持续巩固。考虑到公司全球各区域的销售定价策略因市场特性呈现差异化格局，中国市场为现货市场，价格经过迅速上涨之后进入了高位盘整阶段，海外市场多以季度定价为主，因此第二季度价格较第一季度为上涨趋势。综合来看，蛋氨酸价格的上涨带来的正面效应，将在第二、三季度业绩中逐步体现，为公司蛋氨酸业务的经营表现提供有力保障。公司将持续密切关注市场环境的动态变化，充分依托其全球业务布局与卓越运营能力，满足客户需求并实现利润最大化。

5. 6月26日，定增股解禁，管理层是否有稳定股价措施？
· 公司通过多元举措积极应对市场变化，切实保障资本市场稳定。
· 一是深化互动沟通，筑牢信任纽带。公司高度重视与投资者的双向交流，将于六月组织现场投资者沟通活动。通过搭建实地探访、深度对话的平台，让投资者直观了解公司募投项目进展情况，与管理层就公司生产运营、技术研发等核心问题开展面对面交流，全方位展示经营实力与发展潜力，进一步畅通信息传递渠道，凝聚市场共识，传递企业价值。
· 二是夯实业绩根基，彰显内在价值。公司始终以稳健经营为核心，凭借扎实的业务布局与高效的运营能力，持续夯实业绩基础。尽管面临诸多挑战，安迪苏在2026年第一季度实现了营收同比增长，特种业务营收（+19%）与毛利（+16%）均实现了双位数的同比增长，展现出良好的发展韧性与成长动能。稳健的业绩表现是公司价值的核心支撑，也是应对市场波动、稳定股价的坚实底气。
· 三是积极与重要定增投资人开展沟通，夯实长期战略合作关系。本次参与公司再融资的投资者中不乏具备深厚行业背景与战略眼光的机构投资者。这些投资者的引入，不仅为公司发展注入了资金，更带来了产业协同、资源整合等战略价值，充分体现了市场对公司投资价值与未来发展前景的高度认可。优质投资者的长期持股，将优化公司股权结构，增强市场信心，为股价稳定提供有力保障。
· 未来，公司将持续聚焦主业，优化产能布局，始终以维护全体股东利益为核心，通过多元举措积极应对市场变化，切实保障资本市场稳定，以优异的经营成果回馈广大投资者的信任与支持。
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