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江苏博迁新材料股份有限公司 

投资者关系活动记录表 
 编号：2026-005 

投资者关系活动类别 

√特定对象调研 

□分析师会议 

□媒体采访研         

□业绩说明会 

□路演活动    

□新闻发布会   

√现场参观           

□其他 

参与单位名称 

上海胤胜资产管理有限公司、上海同犇投资管理中心（有

限合伙）、浙江国信投资管理有限公司、财通基金管理有

限公司、国泰海通证券股份有限公司、上海潼骁投资发展

中心(有限合伙)、上海沣谊投资管理有限公司、上海玖鹏

资产管理中心(有限合伙)、申万宏源证券有限公司、上海

犁得尔私募基金管理有限公司、大成基金管理有限公司、

永赢基金管理有限公司、申万宏源证券有限公司、泰康资

产管理有限责任公司、华创证券有限责任公司（以上排名

不分先后） 

时间 2026年 5月 

地点 公司会议室 

上市公司接待人员 董事会秘书：蒋颖女士 

投资者关系活动主要

内容介绍 

一、 主要交流内容 

问题 1：请简要介绍下公司的主营业务情况。 

公司回复：公司的主营业务为电子专用高端金属粉体材

料的研发、生产和销售。目前公司产品主要包括纳米级、

亚微米级镍粉和亚微米级、微米级铜粉、银粉、银包覆粉

体、合金粉。其中镍粉、铜粉主要应用于 MLCC的生产，

并广泛应用到消费电子、汽车电子、AI 硬件等领域；银

包覆粉体产品主要用在光伏贱金属替代领域。公司的下

游客户主要为有制浆能力的 MLCC等电子元器件生产商以

及各类浆料生产商。 

问题 2：公司铜基产品 2025 年销量和毛利率较 2024 年相

比有所增长，但营业收入较 2024 年相比略有下滑，是什

么原因导致的？  
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公司回复：主要原因系销售产品结构发生变化。2025 年

度，公司银包铜粉的出货量较 2024年有所减少。由于银

包铜粉中含有贵金属银，销售单价相对较高，其出货量下

降导致公司 2025 年度整体铜基产品的销售收入跟 2024

年相比略有下滑。 

问题 3：AI 技术的发展对 MLCC 行业提出了哪些新要求？  

公司回复：在 AI技术发展的带动下，MLCC行业已由传统

消费电子驱动转向 AI 基础设施+汽车电子驱动，需求结

构发生根本性重构，不再依赖单一消费电子景气周期，结

构性长期需求成为发展主轴。AI 服务器对超高容、高可

靠性、高耐压 MLCC需求激增。高规格产品占比持续扩大，

日韩 MLCC供应商产能加速向 AI高附加值应用领域倾斜。

高端 MLCC使用量持续增长，进而对上游原材料镍粉提出

更高性能要求，同时为具备规模化生产小粒径、高性能镍

粉的企业带来发展机遇。 

问题 4：MLCC 小型化、超高容的发展趋势对上游关键原

材料的要求有哪些？ 

公司回复：小型化、超高容 MLCC对陶瓷粉、镍粉性能提

出了更高要求。为适配共烧需求，两类材料的粒径需匹

配，若 MLCC单层厚度变薄，陶瓷粉、镍粉均需同步缩小

粒径以匹配更高的工艺要求。在 MLCC封装尺寸固定的前

提下，其电容值与电极层、介质层叠层数量成正比，电极

层、介质层层数越多，对应的镍内电极越薄，继而镍粉粒

径越细。根据主要 MLCC 企业产品指南，0.5 微米介质层

对应镍粉粒径约为 150 纳米。目前，介电层厚度进一步减

薄至约 0.5微米以下已成为高端 MLCC技术发展趋势，为

此镍粉粒径需相应减小至 150 纳米以下，以匹配电极均匀

性及与陶瓷材料的共烧性，并降低短路或裂纹风险。 

问题 5：银包铜粉中的铜核粉体与用于 BC 电池电极的纯
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铜粉在粒径、抗氧化处理方面是否存在差异？ 

公司回复: 存在差异，具体如下：粒径方面，用于制备银

包铜粉的铜核粉体需匹配其在 HJT 电池中的应用，粒径

大小基本在微米级别，而用在 BC电池上的纯铜粉粒径要

小于银包铜粉中的铜核粉体；抗氧化处理方面，银包铜粉

中的铜核粉体因表面被银层完整包覆，无需额外抗氧化

处理，而用在 BC电池上的纯铜粉表面没有壳体包覆，需

进行抗氧化处理。 

问题 6：请问公司港股上市进展如何？ 

公司回复：公司港股上市工作正在推进中，关于公司港股

上市进展敬请关注公司相关公告，一切信息均以公司在

上海证券交易所网站及指定信息披露媒体披露的公告为

准。 

二、 风险提示 

公司郑重提醒广大投资者，有关公司信息请以公司

在上海证券交易所网站和法定信息披露媒体刊登的相关

公告为准。本公告中如涉及对外部环境判断、公司发展战

略、未来计划等描述，不构成公司对投资者的实质承诺，

敬请广大投资者理性投资，注意投资风险。 

附件清单（如有）  

本次交流是否涉及公

司内幕信息 
□是   √否 

日期 2026年 5月汇总 

 


