证券代码： 603220                                  证券简称：中贝通信

中贝通信集团股份有限公司投资者关系活动记录表

                                                      编号：2026-003
	投资者关系活动类别


	□特定对象调研        □分析师会议

□媒体采访            ☑业绩说明会

□新闻发布会          □路演活动

□现场参观


□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	参与公司2025年度暨2026年第一季度业绩说明会的网上投资者

	时间
	2026年6月10日  15:00-16:00

	地点
	上海证券交易所上证路演中心（网址：http://roadshow.sseinfo.com/）

	上市公司接待人员姓名
	1、董事长 李六兵
2、总经理  邹鹏飞

3、董事会秘书  冯刚

4、财务总监  余克勤

5、独立董事  崔大桥

	投资者关系活动主要内容介绍


	1、请问贵公司海外算力规模有多少P算力？利润率有多少？
尊敬的投资者您好！公司持续推进智算集群建设，投资建设了海外智算集群、武当智算集群、上海松江智算集群、三江源智算集群等多个智算集群项目。2025年度公司智算业务实现收入6.20亿元，同比增长130.38%，智算业务毛利率为33.85%，截至2025年度报告披露日，公司已运营算力规模22,000P。总体而言，随着海外高价值算力集群的陆续交付以及规模效应的显现，海外业务的盈利水平有望得到稳步提升。感谢您的关注。
2、请问贵公司合肥智算中心目前还有闲置地块有没有计划引进预制算力底座？
尊敬的投资者您好！公司项目建设规划请以公司相关公告和公开信息为准。感谢您的关注！
3、公司有没有和中国联通一起建设token工厂业务
尊敬的投资者您好！公司面向运营商、云服务商、AI大模型企业等客户，提供智算集群规划设计、建设部署、运维优化一体化整体解决方案。随着电信运营商全面入局并按Token按量付费商用时代的到来，公司将依托自身高性能智算集群运营优势，持续深化与运营商的合作，构建融合国产算力与高性能计算的新型服务体系。感谢您的关注！
4、公司在6G建设中掌握了哪些核心技术，具备哪些核心能力呢？
尊敬的投资者您好！随着通信技术的进步，公司参与了大量的项目并积累了丰富的经验。公司已成立6G研究院，聚焦语义通信、卫星通信等核心技术方向，加大在6G与卫星互联网融合领域的投入与战略合作，与产业链伙伴协同推动关键技术攻关、标准制定与应用场景创新，在星地一体化网络、行业解决方案等领域深化布局，推进相关前沿技术应用场景落地见效。感谢您的关注！
5、公司转型智算业务最大的核心优势是什么？或者说护城河是什么？
尊敬的投资者您好！公司已建成超过22000P的智算集群，智算业务具有先发与规模优势，未来智算服务规模会进一步扩大；公司具备硬件到软件及平台的快速、完整的交付经验，依托自行研发的MasS平台及与国内外领先的GPU芯片、光模块、存储厂家等产业链资源，为包括大模型厂家、垂类行业应用及各类Token用户等提供服务，是领先的全栈智算服务商。感谢您的关注！
6、李六兵董事长您好！我觉得您是一位非常有谋略有魄力有个性的实干企业家，敬佩您的格局！有三个问题想请教您：1.中贝今年2月入股了阶跃星辰，但这家公司目前巨亏，想请教公司当时布局这笔股权投资的核心战略考量是什么？2.向智算算力转型，当下国内大模型企业数量快速扩容，从业务逻辑看，理论上全行业 AI 厂商都是公司算力潜在客户，请问目前公司大模型客户拓展实际落地情况如何？3.李总如何看待目前人工智能，大模型公司的竞争格局？当前市面大模型产品同质化现象突出，豆包，kimi，智谱，元宝，deepseek，这些产品功能没太大区别；多数企业仍依靠大额融资持续亏损、商业化落地不及预期；且目前看大模型更多作为效率工具、难以大范围替代人力，从产业周期判断，您觉得未来行业是否会加速出清，绝大部分中小模型公司被淘汰，最终形成少数头部巨头垄断的市场格局？
尊敬的投资者您好！公司投资参股大模型厂商阶跃星辰，依托双方技术与资源优势，共同推进通用人工智能基础研发与“AI+终端”战略落地。目前，公司相关业务正在稳步推进中，具体客户信息请以公司相关公告和公开信息为准。当前AI、大模型行业正从技术竞赛转向商业化落地阶段，公司将持续关注行业变化，稳步推进自身智算业务发展，以更好地服务大模型客户的算力需求。感谢您的关注！
7、利通电子和中贝通信，属于同一批进军算力租赁的上市公司，利通电子的算力租赁业绩开始释放，市值增长近十倍。请问贵司相关业务何时才能释放业绩？
尊敬的投资者您好！公司智算业务建设正按计划稳步推进中，相关业绩将逐步体现，具体数据请以公司后续披露的定期报告及公告为准。感谢您的关注！
8、从贵公司2025年的年报中得知，去年11月底，有17000万P 的算力到今年4月份中旬增加了5000P的算力，请问这5000P的算力又签订了多少累计金额的合同？
尊敬的投资者您好，公司持续加大智算集群建设，截至2025年年报披露日，总运营算力规模超过22,000P，算力使用率接近100%，具体合同情况请以公司相关公告和公开信息为准。感谢您的关注！
9、从贵公司2025年的年报中得知，到去年11月底，贵公司的算力合同有40亿。请问这些合同是否为长期锁定合同？

尊敬的投资者您好，公司智算业务在手订单主要为4-5年的长期合同，具体情况请以公司相关公告和公开信息为准。感谢您的关注！
10、请问贵公司银行融资利率是多少？
尊敬的投资者您好！公司的融资成本受宏观经济环境、市场资金面以及具体合作金融机构等多种因素综合影响。未来，公司将持续优化资本结构与融资渠道，在保障业务发展资金需求的同时，努力控制整体财务费用水平,感谢您的关注！
11、请问贵公司目前算力出租是固定按月计收还是其他方式计收？
尊敬的投资者您好！公司智算业务的商业模式和计费方式有多种形式，主要根据客户需求、项目特点及市场惯例综合确定，目前是按月确定收入。感谢您的关注!
12、请问贵公司中贝新能源目前有营收吗？年产值大概有多少？
尊敬的投资者您好！公司合肥新能源产线已于2025年1月实现试产，2025年10月达到设计产能。具体财务数据请以公司后续披露的半年度报告为准。感谢您的关注！
13、请问贵公司未来算力规划是怎么样的？
尊敬的投资者您好！公司高度重视智算业务的战略布局，目前正积极统筹各项资源，持续推进智算集群的扩容与建设；公司将严格按照相关法律法规和监管要求履行信息披露义务。感谢您的关注！
14、请问贵公司截止今日在运营的算力规模是多少？部署的是国产服务器还是进口服务器？
尊敬的投资者您好！公司正稳步推进智算业务的战略规划与建设，截至2025年度报告披露日，公司已运营算力规模22,000P。在服务器设备的选型上，公司主要根据客户的实际需求及具体业务场景进行综合配置。感谢您的关注！
15、公司是否牵头华为中标2026年中国联通呼和浩特云数据基地DC8一期机电新建工程EPC总承包项目？不含税中标金额2.4亿元？
尊敬的投资者您好，公司作为联合体牵头人，参与“2026年中国联通呼和浩特云数据基地DC8一期机电新建工程EPC总承包项目”的投标，并被列为第一中标候选人，项目不含税投标报价约为2.4亿元。该项目如顺利实施，将有助于公司整合优势资源，深化与产业链优秀伙伴的协同合作，并积累可复制推广的大型项目管理经验，进一步巩固和提升公司在相关业务领域的市场竞争力与行业地位。公司将持续关注项目进展，并按规定履行信息披露义务。感谢您的关注！
16、公司到25年已经有2.2万p的智算，并且100%出租，为什么一季度业绩如此拉胯？是什么原因造成的？请问半年报的时候会改善吗？
尊敬的投资者您好！2026年一季度受运营商投资下滑等影响，公司5G新基建业务收入同比下降27.58%，影响了当期收入和利润。上半年智算业务整体表现稳中向好，对公司整体营收和利润的贡献度将进一步提升，具体财务数据请以公司后续披露的半年度报告为准。感谢您的关注！
17、公司到25年已经有2.2万p的智算，并且100%出租，到今年年底预计能达到多少p?公司如何合规的采购到英伟达的卡？
尊敬的投资者您好！公司高度重视智算业务的战略布局，目前正积极统筹各项资源，持续推进智算集群的扩容与建设。具体相关信息，公司将严格按照相关法律法规和监管要求履行信息披露义务，具体进展请您关注公司在指定法定披露媒体发布的定期报告及相关公告。感谢您的关注！
18、公司与 天翼资本、湖北大数据集团、烽火通信等公司共同成立湖北省新型互联网交换中心有限责任公司，公司占比多少股份？有建设token工厂的计划吗？
尊敬的投资者您好，2025年12月，公司与天翼资本、湖北大数据集团、烽火通信等公司共同成立湖北省新型互联网交换中心有限责任公司，其中公司持股比例为17%。公司将依托各方技术与资源优势，深化行业伙伴与基础电信运营商的协同，共同推进通用人工智能基础研发与 AI 应用落地，打造 AI 产业生态。感谢您的关注！
19、李总，请问22000P算力，目前的出租率大概有多少？
尊敬的投资者您好！目前公司算力使用率接近100%。感谢您的关注！
20、公司采取什么维稳措施面对8月份的解禁，不如大宗减持或者定增以提振投资者对公司的持续看好。谢谢
尊敬的投资者您好！关于限售股解禁，公司将严格按照监管要求履行信息披露义务，并积极做好投资者关系管理工作。公司管理层及控股股东对公司长期发展充满信心，将依规采取合规措施，努力维护市场稳定。感谢您的关注！
21、公司中标的联通呼和浩特项目不含税金额就高达2.4亿元，很多公司中标几千万都在公告，可以请公司以后中标在1亿元的项目都进行公告。谢谢
尊敬的投资者您好！感谢您对公司信息披露工作的关注与建议。公司将严格按照相关法律法规及《上海证券交易所股票上市规则》等要求履行信息披露义务。对于达到法定披露标准的重大项目，公司将及时、准确、完整地进行公告。感谢您的理解与支持！
22、有两个问题向公司提问：1、中贝光电科技的经营情况及对公司营业收入、利润的贡献有多少/2、内蒙古项目已公布中标，为什么没见公司公告，是公司认为不对经营产生影响吗？最后有一个建议：建议董秘要及时回应市场及股民的关切，对于谣言第一时间辟谣，有助于维护公司股价，也能确保股民权益。
尊敬的投资者您好，中贝光电公司具体经营情况请关注公司定期报告。公司一直严格按披露规则及时履行公告义务，内蒙古项目中标金额未达到公司临时公告的披露标准，因此未单独发布公告。与此同时，公司高度重视市值管理及投资者关切，将持续做好信息披露与沟通工作。感谢您的建议。
23、请问余总，对今年半年报业绩预增有展望吗？包括年末情况，谢谢
尊敬的投资者您好！公司经营业绩具体情况，请以公司后续发布的定期公告为准。感谢您的关注！
24、请问李总，公司投资阶跃星辰，清微智能，国星宇航三家公司的意图是什么？请详细解答，谢谢
尊敬的投资者您好！公司围绕智算业务与AI生态，积极布局产业链上下游优质企业，旨在共同推进通用人工智能基础研发与AI应用落地，打造AI产业生态。感谢您的关注！
25、尊敬的李总，目前拥有的算力规模，国产算力占比是多少，利润跟海外卡相差大吗
尊敬的投资者您好！公司持续加大智算集群建设，截至2025年年报披露日，公司已运营算力规模达22,000P。感谢您的关注！
26、今年半年报公司会将算力租赁营收单列吗，算力业务只在去年年报中体现，今年一季度里面看不出算力业务的营收情况，在今年TOKEN爆火的情况下对公司算力业务的盈利带来积极影响吗
尊敬的投资者您好！2025年智算业务实现收入6.20亿元，同比增长130.38%。根据信息披露要求，一季度报告无须单独列示分业务营收情况。2026年半年度智算业务的具体营收数据，敬请关注公司后续披露的定期报告。感谢您的关注！
27、证监会一直强调上市公司要加强与投资者的交流互动，主动披露公司动态进展，积极回复投资者关切，我想请问一下董秘，为什么您可以视而不见？对互动平台的各种提问没有做任何的回应？为什么如此不作为？请正面回答，以后打算怎么做好董秘职责请认真回答，谢谢
尊敬的投资者您好！公司重视与投资者的良性互动及有效沟通，始终欢迎投资者通过E互动平台、股民热线电话、上市公司公开邮箱等多种合规渠道提出建设性意见建议。感谢您的关注！
28、请问贵公司中贝光电科技有限公司主要生产哪些产品？有没有光模块？
尊敬的投资者您好！公司子公司中贝光电围绕AI、智能驾驶等方向开展光电子器件产品研发制造，主要应用于数据中心、通信、车用雷达等领域，产品包括XPO（LPO、NPO、CPO等）无源连接、车载激光雷达的无源组件等。感谢您的关注！
29、公司5月底中标了联通2.4亿元的项目，昨天中标了7.4亿元的？请问公司目前在手订单合计有多少？
尊敬的投资者您好！公司近期中标了联通呼和浩特项目以及湖北宜昌点军华云智能算力枢纽中心项目，公司严格按照相关法律法规和监管要求履行信息披露义务，具体进展请您关注公司在指定法定披露媒体发布的定期报告及相关公告。感谢您的关注！

	附件清单（如有）
	/

	日期
	2026年6月10日


