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中国中煤能源股份有限公司

投资者关系活动记录单

一、投资者关系活动类别

月度生产经营情况说明会

二、活动情况

时间：2026年 6月 16日

方式：“进门财经”网站、电话会议

公司参会人员：证券事务部负责人、投资者关系经理

其他参会人员：面向广大机构和个人投资者

三、活动主要内容

公司就 2026 年 5月生产经营情况和近期市场情况进行说明，并回答提问，

主要问题及答复情况如下：

问题 1. 近期动力煤市场分析及价格走势？

答复：5月份，受供需阶段性错配、国内原煤产量微降、进口煤价格倒挂、

电厂日耗偏强、补库需求提前释放等因素影响，动力煤市场呈现“淡季不淡”、

阶梯上扬的特征。秦皇岛港 5500、5000、4500 大卡动力煤平仓价分别报收 854

元/吨、766元/吨、671元/吨；月内涨幅分别为 41元/吨、37元/吨、36元/吨；年

内累计涨幅分别为 165元/吨、170元/吨和 167元/吨。6月份，受供应偏紧、非电

行业用煤需求增长、迎峰度夏旺季临近等因素影响，预计港口市场煤价将高位运

行，整体波动幅度相对有限，预计全月北方港口 5500 大卡动力煤现货价格在
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850-900元/吨区间运行，近期价格稳定在 863元/吨附近。

问题 2. 公司 5月煤炭产量同比下滑原因和 6月恢复预期？

答复：公司 6月以来的排产与生产节奏保持基本稳定。受部分矿井过断层、

地质条件变化、煤炭行业相关重大事故等因素影响，公司前 5月产量同比有所下

降。目前，地质条件影响尚未完全消除，公司正积极采取措施科学组织生产，5

月份产量环比已实现回升，未来商品煤月度产量有望改善，详情请以公司披露的

月度主要生产经营数据为准。

问题 3. 公司在安全监管常态化趋严趋势下的安全资本开支与吨煤成本变动

趋势如何，智能化投入是否增加成本压力？

答复：公司安全投入按有关要求足额投入，安全相关资本开支整体保持稳定。

受煤炭产量下行致固定折旧摊销增加、专项储备结余下降等因素影响，预计公司

吨煤成本上升压力较大。公司将深化落实降本增效各项措施，确保生产成本合理

稳定。矿山智能化系统投入主要在矿井建设投资中体现，对当期成本影响较小。

问题 4. 公司二季度以来煤化工板块的开工率、产销率和单位毛利是否同步

改善？

答复：公司二季度以来煤化工板块经营效益同比改善。5月，公司聚烯烃销

售均价接近 9000元/吨，同比上涨 1600元/吨；尿素产品销售价格在保供稳价政

策下维持在 1800元/吨以上。

问题 5. 公司长协与现货的定价机制是怎样的，区域差异对定价有何影响？

答复：公司下水煤长协价格实行月度定价，以 5500大卡动力煤港口长协价

格为基准，其余产品价格根据热值折算。在坑口端，不同主产区的坑口价格依据

煤质差异、运输成本及交货方式，结合区域长协和现货价格综合确定。

问题 6. 公司在高油价背景下的煤制化工路线成本优势是否扩大，煤化工板

块的利润弹性如何？

答复：受益于油价高位，公司依托自有原料供给，烯烃等化工产品盈利有所

改善。煤化工产品价格与国际原油价格相关度较高，公司将深入推进成本管控与
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市场拓展，巩固化工板块经营成效。

问题 7. 公司自产煤下滑中动力煤和炼焦煤的占比情况，炼焦煤权益产量下

降情况？

答复：公司自产煤总产量下滑，其中动力煤与炼焦煤的下降数量大致相当。

炼焦煤减产主要受华晋集团王家岭矿单面生产等因素影响；动力煤减产主要受平

朔集团减产等因素影响。公司按合并报表范围煤矿统计产量。

问题 8. 公司 2026年资本开支计划和各板块占比情况？

答复：预计“十五五”期间，基于在建重大项目投入及存量资产升级改造的

刚性需求，公司每年资本开支规模将维持在 150-200亿元水平。公司 2026年资本

开支计划安排 213亿元，主要围绕煤炭、煤电、化工、新能源等业务展开，预计

仍以煤炭为主。

问题 9. 公司今年安全维简费等专项储备结余及有息负债规划？

答复：公司专项储备的计提与费用化使用严格遵循有关政策要求。公司当前

资产负债率处于合理水平，未来将统筹融资安排和资金支出。

问题 10. 公司 2026年产量目标是否会下调？

答复：根据公司 2025年度报告，2026年计划商品煤产销量 1.31亿吨，目前

正在确保安全的情况下全力弥补欠量，暂无调整年度产量目标的安排。

问题 11. 公司是否会提高派息分红比例？

答复：公司分红比例每年根据当期经营情况、下一年度现金使用安排综合确

定，预计近几年将维持基本稳定。
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以上会议详情可通过“进门财经”网站（https://s.comein.cn/pjyfneuu）查看。公

司将在每月月度主要生产经营数据公告后适时召开说明会，具体参会事宜可询公

司投资者热线 010-82236028。

中国中煤能源股份有限公司

2026年 6月 16日


