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浙江华康药业股份有限公司投资者关系活动记录表

                                                       编号：2026-002
	投资者关系活动类别
	特定对象调研
现场及网络调研

	参与单位名称及人员姓名
	光大保德信                华泰柏瑞                澄凯基金
中金资管                  国君自营                德邦基金
西部利得                  浙商证券                广发证券
东北证券                  兴证全球                泰康保险
中信建投                  华龙证券                华创证券
大成基金                  富国基金                长江证券
东方基金                  中加基金                和基投资
国寿安保                  建信基金                易方达
景顺长城                  诺安基金                东方证券
长安基金                  长信基金                浦银安盛
永赢基金                  富国基金                海富通
东吴证券                  招商证券                新华基金
光大证券                  华泰保兴                摩根基金
承珞投资                  汇丰晋信

	时间
	2026年4-6月

	地点
	浙江省衢州市开化县华埠镇华工路18号
浙江省杭州市西湖区求是路8号

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书     吴志平
证券事务代表   柳  强

	访谈主要内容介绍
	1、公司介绍
浙江华康药业股份有限公司是一家专业从事研发、生产、销售各种功能性糖醇、淀粉糖及健康食品配料的国家高新技术企业。
公司持续秉持“做世界领先的糖醇专家”的企业愿景，贯彻落实“客户至上，精益求精”的经营思想。通过深耕主业，聚焦优势产品，不断优化组织布局，持续加大资源投入，推进技术创新和产品应用，公司在业务方面总体上保持了相对稳定的发展态势。
2025年1季度，公司实现营业收入11.87亿元，较去年同期增长45.35%；归属于上市公司股东的净利润2,217.14万元，较去年同期下降72.64%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润1,830.33万元，较去年同期下降75.02%。归属于上市公司股东的净资产为32.64亿元，较去年同期增长0.74%；总资产80.82亿元，较去年同期增长0.52%。
2、请公司介绍一下建设舟山项目建设进度？
舟山华康“200万吨玉米精深加工健康食品配料项目”分两期建设，其中一期项目“100万吨玉米精深加工健康食品配料项目”于2022年8月启动，一期项目建设期为5年，分两个阶段，第一阶段建设期2年，主要以液体糖浆类及部分晶体糖醇产品为主，第二阶段建设期3年，膳食纤维、变性淀粉等新的产品线会陆续投入建设。
截至目前，一期项目“100万吨玉米精深加工健康食品配料项目”的第一阶段建设完成，第二阶段规划的各个产品线也将择机投入建设。2025年，舟山华康实现营业收入23.93亿元，净利润-0.07亿元。
3、请介绍一下一季度公司增收不增利的原因？
本季度公司营业收入实现明显增长，核心驱动来自舟山华康一期项目第一阶段产能持续释放，液体糖浆、晶体糖醇等产品对外销售规模稳步提升，新增产能持续贡献销售收入，带动整体营收规模同比走高。
但归母净利润出现明显下滑，系多重负面因素叠加共同影响：
第一，产品结构变化拖累整体毛利率。舟山基地现阶段投产产品以液体产品为主，公司出于拓展液体产品下游市场的战略布局加大该品类推广、放量销售，毛利较低的产品营收占比大幅抬升，拉低公司综合销售毛利率，整体盈利空间被压缩。
第二，财务费用同比显著增加。一方面公司发行的华康转债持续产生利息并做费用化处理，直接增加当期财务支出；另一方面本季度汇率波动幅度较大，外币结算产生汇兑损失，进一步推高财务费用，侵蚀当期利润。
上述成本端、产品结构、财务费用多重因素叠加，最终形成一季度营收增长但利润同比大幅下滑的“增收不增利”局面。后续公司将通过提升高附加值糖醇产品产销占比、优化产能利用率释放规模效应、持续推进全产业链降本、做好外汇套期保值等方式逐步改善盈利水平。
4、请问公司毛利率持续下滑，主要原因是什么，后续是否可以改善？
目前舟山华康100万吨玉米精深加工健康食品配料一期项目第一阶段已全面建成投产，现阶段产品线以液体类产品为主，配套部分晶体糖醇产品。液体类产品整体毛利率低于公司传统高附加值晶体糖醇产品。
随着舟山基地产能持续释放，液体类产品销量快速增长，液体类产品在整体营收中的占比持续走高，直接拉低公司整体综合毛利率，这是本期毛利率阶段性下行最核心因素。同时新项目投产初期产能尚未完全开满，单位产品分摊的折旧、制造费用偏高，进一步放大了结构变化带来的毛利压力。
公司已制定多维度改善方案，中长期毛利率具备明确修复空间：
（1）持续优化产品结构，拉高高附加值产品占比
公司一方面稳步推进舟山一期第二阶段较高毛利产品线建设落地；另一方面加大甘露醇、异麦芽酮糖、植脂末等产品产销投放，持续提升高附加值糖醇等产品营收占比，对冲低毛利液体糖浆的结构拖累。
（2）深挖全产业链降本增效，压缩单位生产成本
从玉米原料采购、生产工艺优化、能源消耗管控、副产品综合利用等全链条推进降本，同步加大合成生物、精制提纯等核心技术迭代，降低单吨产品原料与制造消耗，提升产品盈利空间。
（3）产能利用率提升释放规模效应
随着舟山基地下游客户渠道逐步开拓、订单持续放量，产能利用率将稳步上行，单位产品分摊的固定资产折旧、人工、固定制造费用会持续摊薄，规模优势逐步显现，持续增厚单品毛利。
综合来看，伴随新产品产能落地、产品结构优化、产能利用率提升与全产业链降本各项举措落地，公司整体毛利率、盈利水平有望逐步修复改善。
5、生物制造企业微元合成宣布完成15亿元新一轮融资，并表示本轮融资主要用于并购全球第二大木糖醇生产企业豫鑫糖醇，请问对公司有什么影响？
头部科创企业携资本、新技术深度入局传统功能糖醇赛道，充分印证国内功能糖醇行业长期景气度持续上行。随着全球无糖低糖消费风潮持续渗透、生物制造产业政策持续加持，功能糖醇行业已告别单纯产能扩张的粗放竞争阶段，正式迈入技术迭代、成本攻坚、合规提质、全球供应链整合的综合实力竞争新阶段，行业集中度持续提升，优质头部企业竞争优势将进一步凸显。
本轮资本与技术双重入局，加速了行业结构性升级：一方面，合成生物技术与传统糖醇制造深度融合，打破了传统化工、发酵工艺的成本与产能瓶颈，倒逼行业淘汰高能耗、低效率的老旧产能；另一方面，下游食品饮料、医药辅料、宠物食品、日化等终端市场对绿色低碳、高纯度、合规稳定的功能糖醇产品需求持续扩容，同时海外市场对生物基、碳中和认证产品的准入标准不断提高，推动行业从“规模竞争”转向“品质、技术、成本、供应链”的多维综合竞争，产业高质量发展趋势愈发明确。
面对行业全新竞争格局与发展机遇，华康股份将立足自身深耕糖醇领域多年的产业积淀、全品类产品布局与全球合规渠道优势，持续推行降本增效、产能优化、技术迭代、全球化布局的核心发展策略，稳健把握行业升级红利，巩固头部市场地位。
6、请问公司后续还会做其他并购项目吗？
近期行业出现头部企业大额融资、产业并购整合等动作，充分说明功能糖醇赛道正迎来技术革新与产业集中的关键发展期，行业优质资产整合、技术资源整合的价值持续凸显。公司始终聚焦功能糖醇核心主业、坚持稳健高质量发展，现阶段核心工作重点围绕工艺降本、毛利更高的产品产能落地、核心技术迭代、全球市场拓展、新兴场景挖掘展开，持续夯实主营业务基本盘，巩固行业核心竞争优势。
在产业整合层面，公司始终保持开放、审慎的态度，持续密切跟踪生物制造、功能糖醇产业链上下游的发展动态，积极关注优质产能、核心技术、特色产品等具备协同价值的并购及合作机会。公司所有潜在并购项目均以“赋能主业、协同增效、提质增值”为核心筛选标准，重点考量项目的技术互补性、产能匹配度、合规经营水平、市场协同空间以及长期投资价值。
目前公司暂无已启动、落地或明确规划的其他并购项目。未来，若后续存在符合公司长期发展战略、能够有效提升技术实力、优化产能结构、拓宽市场边界的优质并购标的，且形成成熟可落地的合作方案，公司将严格遵守证监会、交易所相关监管规定，第一时间履行内部决策程序及信息披露义务。
7、请介绍一下公司2025年的分红情况，未来会保持稳定分红吗？
公司始终高度重视全体股东的合理投资回报，坚持持续回馈投资者，长期建立稳定、透明的现金分红机制，平衡股东短期收益与企业中长期发展资金需求。
公司2025全年累计现金分红总额超1.5亿元，全年分红金额占当年归属于上市公司股东净利润比例超75%，分红比例处于行业较高水平，充分体现公司分享经营成果、回馈广大投资者的经营理念。
面向未来，公司将持续执行稳定、可持续的分红机制：在保障日常生产经营、技术研发、产能扩建等核心业务资金投入，留存充足运营与战略储备资金的基础上，持续保持连续、稳定、合理的现金分红政策，持续提升股东回报水平。
8、请公司介绍一下舟山华康具体都有哪些产能落地了？
公司“100万吨玉米精深加工健康食品配料项目”第一阶段基本建设完成，第一阶段主要以液体糖浆类及部分晶体糖醇产品为主，其中晶体山梨糖醇产线设计产能为5万吨/年。除上述项目之外，公司规划的年加工10万吨玉米胚芽榨油项目、年产10万吨麦芽糊精项目、年产10万吨植脂末技改项目也在2025年投产。
9、请介绍一下公司除了舟山华康以外2025年建设完成的项目情况？
（1）年产1万吨精制功能糖醇及粉粒状车间扩建项目
“年产1万吨精制功能糖醇及粉粒状车间扩建项目”于2024年6月开工建设，以食品级糖品为原料，主要围绕结晶甘露醇生产工艺进行设计，并拓展其他精制功能糖醇产品生产。其中，甘露糖醇线已于2025年6月顺利投料试车。项目建成后，将进一步丰富公司药品级糖醇品种，扩大粉粒状及复配产品生产规模，推动公司药品级糖醇及粉粒状产品实现统一化、规范化生产，有效提升公司产品附加值，增强核心竞争力。
（2）年产2万吨异麦芽酮糖技改项目
本项目以蔗糖/原糖为原料，通过溶解、异构、离交、蒸发结晶、离心等关键工序精制生产异麦芽酮糖。2025年10月该项目顺利投料试车，项目建成后公司将正式具备年产2万吨异麦芽酮糖的生产规模。作为生产异麦芽酮糖醇的核心原料，异麦芽酮糖的规模化产出，将为公司完善异麦芽酮糖醇的产业链提供坚实支撑；而异麦芽酮糖醇作为新一代优质糖醇类甜味剂，具备低热量、高稳定性、高耐受性等优势，契合当前居民健康意识提升、食品行业低糖化转型升级及全球健康食品产业发展趋势，可有效满足日益增长的市场需求。
10、请介绍一下玉米涨价、征收糖税以及厄尔尼诺现象对公司的影响？
（1）短期：成本压力为主，盈利承压
厄尔尼诺预期会导致玉米涨价进而提升公司主要产品山梨醇、麦芽糖醇、赤藓糖醇成本抬升；糖税需求释放存在传导滞后，需求端很难在较短的时间内出现明显的增长。短期看上述情况对公司毛利较低的液体糖、醇及其他产品的影响最为明显，木糖醇相对抗跌（原料玉米芯、半纤维素碱液联动幅度更小）。
（2）中长期：利好主导，打开成长空间
玉米涨价加速行业低效产能出清，有利于公司产品价格弹性释放；全球糖税为糖醇行业长期增长逻辑，有利于公司主要产品木糖醇、山梨糖醇、麦芽糖醇、赤藓糖醇等持续放量；厄尔尼诺推升白糖价格，进一步强化糖醇替代逻辑，利于公司主要产品的市场需求量提升。
11、近期公司股票价格下跌是什么原因，公司有没有什么应对手段？
股价受多种因素影响，短期股价下跌预计和公司产能转固高折旧、可转债费用较高、玉米成本上涨、低毛利产品占比变高带来的业绩下滑，叠加市场情绪等多重因素共振有关。
公司应对以经营提质增效为根本，同步配套套期保值、产品结构升级、投资者沟通、产业链整合、市值管理等多维度举措，短期缓解盈利压力，中长期通过高附加值产能放量、全球无糖化需求红利实现业绩反转，修复公司内在价值与二级市场估值。

	附件清单（如有）
	无



