证券代码：600256                                              证券简称：广汇能源


广汇能源股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	□特定对象调研
□媒体采访
□新闻发布会
□现场参观
	□分析师会议
□业绩说明会
☑路演活动
□其他

	参与单位名称
	万家基金；国泰基金；恒穗资管；西安敦成基金；益和源资管；国海富兰克林；远信私募基金；路博迈基金；和谐汇一资管；太平基金；北京容光私募；深圳凯丰投资；深圳量度资本；方正证券；东方财富证券；山西证券；国盛证券；国海证券；国联民生证券；华福证券；国金证券；国信证券；华泰证券；广发证券；国投证券；开源证券；中泰证券；太平洋证券等机构43位投资者（排名不分先后）

	时  间
	2026年6月30日

	地  点
	新疆维吾尔自治区乌鲁木齐市新华北路165号广汇能源大厦（线上会议）

	上市公司接待人员姓名
	广汇能源副总经理兼董事会秘书 阳贤
证券部相关工作人员

	































投资者关系活动主要内容介绍
	一、2026年半年度预计财务状况
2026年上半年公司预计实现归母净利润11.7亿元-13.2亿元，同比增长37.10%-54.68%，预计实现扣非净利润为12.3亿元-13.8亿元，同比增长47.49%-65.47%。
其中：二季度预计实现归母净利润9.34亿元-10.84亿元，同比增长485.31%-579.35%，预计实现扣非净利润为9.75亿元-11.25亿元，同比增长633.00%-745.72%。
[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]2026年上半年利润同比上涨主要原因说明：一方面，公司深耕成本管控、狠抓提质增效，整体经营成效持续向好；主要生产装置整体保持安稳长满优高效运行，其中：荒煤气综合利用制乙二醇装置生产负荷稳步提升，实现了扭亏为盈；公司深化精细化管控，落地主要产品单耗对标考核专项机制，围绕煤炭、电力、水耗等关键消耗指标，对照行业先进水平与历史最优数据按月开展分析研判、考核兑现与奖惩管控，持续压实压降单位生产成本；同时优化设备运维检修模式，现阶段煤化工板块已统筹论证两年一修检修优化方案，拟自次年起分步有序实施，持续提升装置运行时长，全力实现稳产降本、提质增效。另一方面，二季度以来下游产品市场行情持续回暖，公司精准把握市场有利窗口期，抢抓价格上行机遇实现产品优价销售。
与此同时，公司针对甲醇、乙二醇等核心煤化工产品，审慎合规开展期货套期保值业务，进一步强化公司经营抗风险能力，保障整体盈利水平稳步提升。

二、下半年整体展望
1、三季度
（1）煤炭方面：随着迎峰度夏需求释放，叠加淖毛湖周边煤化工企业检修完成，公司煤炭业务量价有望得到持续修复。
[bookmark: _GoBack]（2）煤化工方面：6月20日-7月20日为期一个月的装置大修，虽短期影响了煤化工产品产量，且受中东局势缓和带动煤化工产品价格小幅回落，但公司甲醇、LNG、煤焦油销售核心依托区域市场，本地新增下游需求筑牢区域议价能力。
（3）天然气方面：三季度计划到港两船非中东长协气源，气源供给稳定可靠，外购气板块盈利水平有望持续修复。

2、四季度
四季度是煤炭、天然气行业传统消费旺季，产品销量与价格预计将进一步改善，叠加三船外购长协气源，四季度业绩预计将持续修复。

三、公司未来业绩核心亮点
1、多板块产能持续释放，规模增量打开长期成长空间
（1）煤炭板块产能将稳步提升
目前公司正在稳步推进东部矿区的纳规与核准相关工作，同时待马朗煤矿完成安全验收后，将启动产能核增工作。随着两座新矿产能逐步释放，公司煤炭总产能将稳步提升。
（2）石油业务将逐步进入规模化开发阶段
公司斋桑油田稀油勘探与开发工作有序推进，待完成稀油储量评估工作后，将逐步由勘探阶段转入规模化开采。当前该板块仍处于投入期、存在亏损，待规模化投产后预计可实现扭亏为盈，为公司开辟全新利润增长点。
（3）煤化工技改与新项目落地，产能大幅提升
公司正积极推进清洁炼化富油煤高值化利用改造工作，完工后其整体产能可提升40%；同时，1500万吨/年煤炭分级分质利用项目核心审批手续在积极办理中，项目建成投产后将持续贡献可观增量收益，稳固煤化工核心业务基本盘。
2、煤炭销售结构持续优化，区位需求持续增加支撑盈利改善
当前淖毛湖周边化工企业年原料煤需求量已超6000万吨，年内新建项目预计将新增2500万吨需求，区域总需求未来将可达亿吨，未来区域富油煤资源供应预计将持续偏紧。依托公司白石湖煤矿独特的富油煤资源，公司将加大化工原料煤销售力度，持续优化公司现有煤炭销售结构，确保公司利益最大化。
3、全方位推进精细化管理，多措并举向内挖掘效益
（1）深挖装置产能，提升运行负荷
公司后续通过实施富油煤提质改造、荒煤气综合利用制乙二醇装置系列技术优化等助力整体负荷持续增长，并逐步实现满负荷稳定生产。
（2）深化单耗考核，对标顶尖水平降成本
持续深化“单耗论英雄”管控考核，紧密对标行业先进水平与企业历史最优指标，按月开展煤、电、水等关键能耗指标分析管控与闭环奖惩，持续严控生产耗用成本，稳步扩增盈利空间。
（3）优化检修周期，减少损耗提升产量
统筹优化设备检修管理模式，规划实施检修周期升级调整，计划自次年起分步将原有年度大修模式优化为两年一修模式，大幅缩短年度停工检修时长，有效降低装置减产损失，持续压降大额检修运维费用。
（4）善用期货衍生工具，对冲周期行业波动
煤炭、煤化工、LNG均属于强周期性行业产品，现阶段甲醇、乙二醇等化工品类已具备成熟期货对冲工具，天然气相关期货品种也即将上线。公司将持续强化套期保值专业团队建设与业务统筹规划，后续将科学合规运用衍生品金融工具开展套期保值操作，有效对冲产品市场价格大幅波动风险，稳定锁定经营收益。

Q1.公司现有各生产装置当前开工率维持在什么水平？大修的时间预计什么时候？对后续业绩会有多大影响？ 
答：目前，公司煤化工装置已全面进入停机检修阶段。上半年，公司各类化工产品生产运行整体平稳，其中：乙二醇、自产气产量同比有所增长，煤焦油、甲醇产量同比小幅回落，整体生产规模保持稳定。本次装置年度大修周期为6月20日至7月20日，因各生产装置存在上下游配套关联特性，各装置检修时段存在小幅错峰，整体检修影响时长约一个月。本次大修预计产生一定检修费用计入当期，同时叠加装置检修后产能爬坡周期，对公司三季度短期经营业绩会有一定影响。

Q2.请问本次二十余天检修是否即为我们之前公告中提及的“富油煤”改造项目？公司今年第二季度的平均煤炭价格大致处于什么水平？后续疆内销售占比提升后，煤价与盈利弹性会发生怎样的变化？
答：（1）公司年度大修属于设备常规维保，保障装置安全平稳长周期运行。富油煤提质技改与大修相互独立，改造完工后，清洁炼化公司装置整体产能将提升40%，同时优化能耗成本，显著增强公司盈利水平。（2）二季度受益于市场供需改善，产品售价逐步回暖，煤炭价格及利润均得以持续修复。（3）区域煤化工企业对富油煤刚需旺盛，煤价承接能力较强，公司持续优化销售结构，逐步提高疆内化工原料煤销售占比，依托优质资源及本地消纳渠道，实现公司效益稳步提升。同时，公司优质煤炭产能的释放与国家及自治区能源战略高度契合，未来发展空间十分广阔。

Q3.三季度的两船长期协议是针对8、9月份能拿回来货源吗？还是我们可能在七月份就可以拿回货源？
答：公司三季度外购长协气为8月、9月两船船期，预计可实现正常交付。

Q4.公司疆外煤炭销售半径是否同步扩大，有无拓展甘宁以外更远市场，结合当前运费，疆煤外销至北港具备成本优势吗？另外地缘冲突导致海外LNG价格波动，公司外购气除长协进口内销外，有无转口业务，同时请介绍三四季度外购气业务的销售结构规划？
[bookmark: OLE_LINK11]答：（1）在当前煤价行情背景下，公司疆外销售主要以动力煤为主，销售网络覆盖全国市场，目前销售至北港具备经济性。后期随着临哈骨干大通道的建成投运，将大幅缩短新疆至我国北方港的运输距离，进一步提升疆煤经济性及竞争力，公司目前也在与相关单位就该业务进行沟通洽谈。
（2）公司下半年有五船天然气长协资源，现货采购灵活调整。业务坚持市场化运营，统筹国内外两个市场，以效益为核心，灵活调整销售策略。当前中东战争冲突边际缓和但依然存在较大的不确定性，且欧洲天然气库存低位未改，国际天然气市场景气度有望持续，为公司贸易带来稳定盈利空间。

	附件清单（如有）
	
无


	日   期
	2026年06月30日
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