证券代码：600866                               公司简称：星湖科技

广东肇庆星湖生物科技股份有限公司
[bookmark: OLE_LINK1]投资者关系活动记录表


	投资者关系活动类别
	□特定对象调研                     □分析师会议
□媒体采访                         业绩说明会
□新闻发布会                       □路演活动
□现场参观
□其他                    

	活动主题
	星湖科技2025年度暨2026年第一季度业绩说明会

	时间
	2026年7月10日15:00～16:00

	地点/方式
	上证路演中心 https://roadshow.sseinfo.com
上证路演中心视频录播和网络文字互动

	参会人员
	董事（代行董事长职责）：陈武；总经理：闫晓林；财务总监：陈军来；董事会秘书：张凯甲；独立董事：刘艳清

	投资者关系活动主要内容介绍
	[bookmark: OLE_LINK18][bookmark: OLE_LINK17]问题1：请问公司45万吨的苏氨酸和味精项目扩产那么多，碳排放指标是如何取得的？相关项目通过环评了吗？
答：尊敬的投资者，您好！公司45万吨项目中续建的配套热电联产设施在正式投产后，其碳排放配额将由所在地主管部门核算后发放。项目环评方面，已按照国家及项目所在地生态环境主管部门的相关法律法规要求，取得当地生态环境主管部门的环评批复文件。感谢您的关注！
问题2：公司黑龙江扩产45万吨氨基酸项目是否会建新停旧？公司的同行梅花生物在建新产能后都会建新停旧，自己主动淘汰落后产能。公司是否也会这样做？公司作为国企的一员，有何实际行动国家的反内卷政策？
答：尊敬的投资者，您好！公司黑龙江45万吨氨基酸项目是公司基于长期发展战略，旨在提升高端产品占比、巩固综合成本优势的重要举措。作为国有控股上市公司，公司深刻认识到“反内卷”的核心在于坚持高质量发展，避免同质化的低效竞争。公司坚决响应国家相关政策导向，在实际行动中，将重心放在依靠技术创新、精益管理和绿色制造来提升核心竞争力上。
问题3：现在赖氨酸，苏氨酸，味精是不是严重的供大于求？后续还有新产能投产吗？巴西征收反倾销税对贵司有什么影响？阜丰集团在哈萨克斯坦的新工厂对公司出口有大的冲击吗？
答:尊敬的投资者，您好！近年，氨基酸行业处于产能扩张周期，国内头部企业近年陆续新建产线，全球新增产能多数来自中国。据博亚和讯统计，2025年中国饲用氨基酸供应量592.2万吨，同比增长13.7%，占全球比重增至72.7%。面对当前复杂的国际贸易环境，公司建立国内国际双循环的市场响应机制，动态调整出口区域结构，重点开拓RCEP成员国市场；公司聘请海外律师团队，完善贸易争端预警及快速响应体系。感谢您的关注！
问题4：公司在年报中披露，可克达拉60万吨玉米深加工项目已进入试生产阶段，大庆45万吨氨基酸项目也在建设中。在目前主要产品价格下滑、行业整体承压的背景下，新产能投产会不会进一步加剧公司的成本负担？管理层如何评估这些新项目短期内的盈利前景？
答:尊敬的投资者，您好！公司60万吨玉米深加工项目主要生产小品种氨基酸产品，提升小品种氨基酸的产能规模，丰富产品种类；45万吨氨基酸项目有利于提升规模化生产的协同效应以降低生产成本。从长远来看，新项目的投建有利于提升公司产品竞争力及市场份额，在激烈的市场竞争中进一步巩固公司行业地位。感谢您的关注！
问题5：公司2025年全年归母净利润还实现了3.79%的同比增长，但2026年第一季度却由盈转亏，亏损约4689万元。请问管理层如何看待这种短时间内的大幅转变？公司预计下游养殖行业需求何时能够回暖，今年后续季度是否有明确的扭亏路径？
答:尊敬的投资者，您好！面对短期经营压力，公司管理层高度重视，将继续围绕提质、降本、增效推进经营改善。展望全年，公司将密切关注下游需求、产品价格、原材料价格及国际贸易环境变化，积极采取措施改善经营质量，努力推动业绩修复。感谢您的关注！
问题6：请问闫总，PA56凯赛已经与宁德合作，公司对PA56的推广有新能源方面的合作吗？另一季度亏损，后面采取何种措施盈利？谢谢
答:尊敬的投资者，您好！公司尼龙56产品目前没有与新能源方面的合作。 面对公司所处行业的激烈竞争，公司紧紧围绕发展战略和经营目标，通过加强标准化班组管理与建设，不断夯实基础，着力打造稳定、连续、短制造周期的柔性生产管理系统。以各产线经营目标为导向，推动ECIO支柱化项目纵深发展，精准解决经营痛点及瓶 颈问题，持续提升产品市场竞争力和盈利水平。
问题7：请问陈董，公司股价腰斩，有计划回购或其他措施提振股价吗？
答:尊敬的投资者，您好！二级市场股价受宏观经济、行业周期、市场情绪及经营业绩情况等多重因素影响。公司始终重视投资者回报，致力于通过稳健经营和良好业绩回馈广大股东。公司2025年度拟向全体股东每10股派发现金红利3.8元，最近三年累计分红近19亿元。 
关于回购计划，公司目前暂无相关安排。后续如有相关安排，将严格按照相关法律法规的要求及时履行信息披露义务。公司管理层将持续夯实经营管理水平，紧紧围绕发展战略和经营目标，努力增强核心竞争力，推动公司高质量发展。感谢您的关注！
问题8：贵司主要产品2季度价格环比一季度有大的增长吗？三季度是不是销售旺季？
答:尊敬的投资者，您好！公司主营业务收入情况，敬请关注公司公开披露的定期报告。感谢您的关注！
问题9：星湖科技的尼龙56按照进度满产没有？新疆小品种氨基酸有按照计划产出吗？
答:尊敬的投资者，您好！公司尼龙56项目目前试产进度正有序推进中，公司将继续努力开拓市场，持续对市场进行培育发展。公司60万吨玉米深加工及配套热电联产项目主体建设已完成，进入试生产阶段，目前正有序推进中。关于该项目的具体经营情况，敬请关注公司公开披露的定期报告。感谢您的关注！


注：公司严格遵守信息披露相关规则与投资者进行交流，如涉及公司战略规划等意向性目标,不能视为公司或管理层对公司业绩的保证或承诺，敬请广大投资者注意投资风险。
