证券代码：600727                           公司简称：鲁北化工

山东鲁北化工股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系
活动类别
	☑特定对象调研 □分析师会议□媒体采访
□业绩说明会□新闻发布会 □路演活动
☑现场参观 □其他（电话交流会）

	参与单位名称及人员姓名
	东方财富证券：梅宇鑫
方正证券：林建东
松熙私募基金：周威

	时间
	2026年8月11日  15:00-17:00

	地点
	山东省滨州市无棣县鲁北高新技术开发区

	上市公司
参会人员
	董事、副总经理、财务总监：马文举
董事会秘书：蔺红波
祥海科技副总经理：乔仲春
财务处处长：孟卫泉
证券事务代表：孟令镇

	投资者关系活动主要内容介绍
	本次沟通交流主要内容如下：
1.公司氯化法钛白粉二期的投产、产能释放及销售情况如何？2026年氯化法钛白粉的产量预计是多少？
答：公司氯化法钛白粉二期于2026年5月试生产成功，8月调试完成后可达到满产状态。二期设计产能为6万多吨，加上一期的6万吨产能，两条线合计产能可达12万吨。2026年全年氯化法钛白粉总产量预计在10万吨左右，二期产品已实现销售。
2.公司氯化法钛白粉的生产原料是什么？氯化法钛白粉对高钛渣单耗是多少？
[bookmark: _GoBack]答：公司氯化法钛白粉生产使用的原料为外购高钛渣，硫酸法钛白粉使用钛矿作为原料。公司氯化法钛白粉高钛渣单耗约为1.12t，处于行业较低水平。
3.国内氯化法钛白粉的竞争格局是怎样的？
答：国内氯化法钛白粉生产企业主要有5家，产能情况分别为：龙佰集团66万吨，天原股份10万吨，中信钛业12万吨、钒钛股份7.5万吨。
4.公司氯化法钛白粉的工艺来源是什么？相关技术储备和项目建设历程是怎样的？
答：公司氯化法钛白粉核心技术为自主研发，技术积累已有二十余年：2002年开始布局相关技术，先后完成四氯化钛、硫酸法钛白粉的技术攻关与产能建设，硫酸法工艺已十分成熟；期间针对氯化法的氧化环节难点进行技术研发，积累了相关专利和技术参数，2017年启动祥海科技氯化法钛白粉项目厂房建设。项目整体公辅设施按12万吨产能配套，首期6万吨产能于2021年12月投产，二期6万吨产能于2023年启动设计，依托已有公辅设施，二期投产后整体固定成本中的折旧不会大幅增加。
5.公司的硫酸是自制还是外购？自制硫酸采用什么工艺？
答：公司的硫酸部分自制，采用石膏制酸联产水泥工艺，该工艺是公司建厂时的国家攻关项目，目前已实现工艺突破，不仅使用磷石膏，还可协同处置钛石膏、脱硫石膏以及烷基化废酸，公司拥有山东省获批数量极少的危废处理中心资质，可对外承接危废处置业务。
6.公司2026年上半年2亿多的利润中，硫酸法钛白粉和氯化法钛白粉分别贡献多少？
答：2026年上半年钛白粉业务合计贡献利润约1亿多元，其中氯化法钛白粉利润略高，金海钛业贡献近5000万利润，祥海科技贡献5000多万利润。
7.行业内硫酸法钛白粉普遍亏损，公司的硫酸法钛白粉业务能够盈利的原因是什么？
答：公司硫酸法钛白粉能够实现盈利主要有两点原因：第一，自制硫酸的成本较低，大幅拉低了原材料端成本；第二，硫酸法钛白粉生产过程中会副产硫酸亚铁，每生产1吨钛白粉可副产4吨硫酸亚铁，当前公司硫酸亚铁售价约为700元/吨，大幅对冲了硫酸价格上涨带来的成本压力。
8.公司硫酸亚铁的客户有哪些？销量和定价情况如何？
答：公司副产硫酸亚铁年产能约为80万吨，采用副产品核算模式，利润计入钛白粉业务板块。核心客户为园区内的上市公司万润新能，万润新能在当地布局有磷酸铁锂产能，大部分硫酸亚铁供应给万润新能，剩余部分供应给净水剂生产企业。公司硫酸亚铁售价较高主要是因为万润新能的落地带动了当地需求，且硫酸亚铁单位价值低、运输成本高，园区内供应具备明显的区位优势。
9.2026年上半年溴素价格大幅上涨的原因是什么？
答：溴素价格上涨主要是因为全球主要产溴地区以色列出口受阻，价格最高一度暴涨至6万多元/吨，随后价格回落。溴素进口依存度高，一旦国际市场溴素价格上涨，会对国内市场价格产生明显影响。
10.公司溴素和原盐的生产工艺是什么？
答：公司溴素和原盐均为海水提取，采用一水多用的循环经济模式：抽取卤水后先用于养殖，收取养殖出租承包费，之后提溴，提溴后的卤水再用于生产原盐。
溴素的下游应用广泛，包括溴化氢、医药中间体、有机合成等，其中阻燃剂是溴素最大的下游应用领域。
11.公司2026年溴素产量预计是多少？
答：2025年公司溴素产量为3000吨出头，2026年产量整体仍处于3000吨左右的水平。
12.2026年上半年溴素价格水平如何？
答：2026年上半年溴素均价接近3.5万元/吨，个别月份价格最高达到4万元/吨。溴素目前需求情况良好，销售不存在问题，预计2026年下半年溴素价格将相对平稳。
13.溴素生产是否存在淡旺季？
答：溴素生产存在季节性停工期，冬季温度较低时生产会受到影响，通常每年12月、1月、2月会停产。
14.公司原盐产能、产量情况如何？产量波动的原因是什么？
答：公司原盐产能较大，正常年份产量约50万吨，最高可达到60万吨，产能利用率约50%。原盐产量波动主要受日照、蒸发量和降雨量影响：若当年降雨少、日照充足，蒸发量高，卤水浓度提升，产量就会提高；若降雨多、蒸发量不足，产量则会下降。
15.公司化肥板块的产能、利用率情况如何？未来对化肥板块的发展规划是怎样的？
答：公司化肥设计产能为30万吨/年，产能利用率约40%。化肥属于公司硫磷科技板块的联产产品，行业整体产能过剩，公司对化肥板块的定位是维持运营、保障下游客户供应，不会作为重点发展方向，未来会将主要资源和精力放在钛白粉板块。
16.公司钛白粉的出口占比是多少？主要出口到哪些地区？欧洲、美国地区出口情况如何？
答：公司当前钛白粉出口占比约占一半，出口主要流向印度、韩国、土耳其、中东地区。欧洲地区出口量较少，美国地区的出口量更少。
17.公司下半年以及未来一两年的发展规划是怎样的？
答：公司未来将坚定现有发展路线，提升行业话语权，拓展市场、增加产能，同时提升产品档次、拓展应用范围，发力高附加值产品，并配套相关研发投入。公司将首先夯实内功，优化成本、提升竞争力，做好产品升级与应用拓展，为后续国内外市场拓展提供支撑。目前国内钛白粉产能已经有所提升，但高附加值产品如电子级钛白粉、锐钛型、氯化法钛白粉等细分品类仍有发展空间，公司对该业务板块的发展充满信心。
18.公司上半年各业务板块的盈利情况分别是多少？
答：上半年各板块盈利情况如下：原盐和溴素板块合计盈利4900多万元，硫磷板块盈利4200万元，甲烷氯化物板块盈利约4800万元，公司持有锦亿科技51%的股权，甲烷氯化物板块归属于公司的盈利约2400万元；钛白粉板块盈利1亿元，扣除总部费用后，上半年整体盈利约1.7亿元。
19.公司60万吨锆钛矿选矿项目的建设进展如何？一期的产能是多少？对应的产出是什么？
答：该项目一期产能为30万吨钛精矿，目前建设已接近收尾，预计2026年年底完工并投料试车，2027年逐步上量释放产能。项目投产后可将入厂的30%品位左右的钛中矿提纯至40%以上品位，产出的钛精矿优先供应公司自身生产使用，仅部分富余产品考虑对外销售。
20.钛矿选矿项目投产后对公司原料自给率有什么影响？公司建设该项目的目的是什么？
答：该项目投产后可满足公司部分钛精矿需求，仍无法实现完全自给。公司建设该项目的核心目的有两个：一是丰富原料选择，新增毛矿、中矿自行加工的原料获取路径，对现有原料采购形成替代和补充，增强原料端抗风险能力；二是顺应行业优胜劣汰的发展趋势，在钛矿资源全球供应充足的背景下，为未来从海外获取低价矿资源预留加工能力。
21.公司上半年钛白粉的产量结构是怎样的？硫酸法钛白粉未来的产能规划是多少？
答：2026年上半年公司钛白粉总产量约16万吨，其中硫酸法钛白粉12万吨，氯化法钛白粉4万吨。
22.公司上半年硫酸亚铁毛利率仅7.5%的原因是什么？
答：硫酸亚铁是钛白粉生产的副产品，公司采用副产品扣除法进行成本核算，其利润实际都合并到硫酸法钛白粉的利润中。
23.公司上半年整体及硫酸法钛白粉的毛利率分别是多少？硫酸法钛白粉的成本和盈利来源是什么？
答：2026年上半年公司整体毛利率为9.7%，硫酸法钛白粉上半年毛利率接近9%，该毛利率已经包含了硫酸和硫酸亚铁相关业务的影响。
24.公司钛白粉业务相比同行业有哪些成本优势？后续还有什么降本规划？
答：公司的成本优势主要包括三方面：一是硫酸亚铁的核心客户距离近，可节省运费；二是具备石膏制硫酸联产水泥的产业链配套优势；三是硫酸单耗下降明显，近年持续下降，同时相关产品还可作为水泥替代产品拓展收益。后续降本规划包括：对标行业推进干法生产，进一步降低生产成本；优化人员成本，提升金海基地的人员生产效率；同时根据市场状况灵活调节产品结构，推出锐钛型等适配市场需求的产品。
25.下半年钛白粉价格走势如何？当前行业整体格局是怎样的？
答：2026年第三季度是钛白粉传统淡季，行业从2026年4月后整体库存上升、价格下跌，目前国内近八成硫酸法钛白粉企业处于亏损状态，仅少数拥有自有矿产资源的企业可通过矿端利润分摊实现微利，后续行业将进入优胜劣汰、重新布局的整合阶段。正常情况下第四季度行业表现会好于第三季度，存在“金九银十”的传统旺季预期，但当前不确定因素较多，实际走势存在不确定性。
26.公司当前钛白粉库存处于什么水平？
答：公司当前钛白粉库存处于行业中游水平，库存周转周期约为2个多星期，历史最高库存为3万多吨，当前因为祥海科技二期生产线刚投产，库存略高于正常水平，若剔除二期投产的影响，库存会更低。

	关于本次活动是否涉及应披露重大信息的说明
	无

	附件清单（如有）
	无


注：公司严格遵守信息披露相关规则与投资者进行交流，如涉及公司战略规划等意向性目 
标，不能视为公司或管理层对公司业绩的保证或承诺，敬请广大投资者注意投资风险。







