
证券代码：601168 证券简称：西部矿业

西部矿业股份有限公司投资者关系活动记录表

投资者关系

活动类别

特定机构调研 □分析师会议 □媒体采访

□业绩说明会 □新闻发布会 □路演活动

现场参观 □其他

接待对象 广发证券、华能信托

接待人 证券事务代表：韩迎梅

时间 2026 年 8 月 13 日

地点 西部矿业股份有限公司

形式 现场调研

活动记录

2026 年 8 月 13 日，广发证券、华能信托到访西部矿业股份

有限公司总部，参观了公司智慧管控中心和企业展厅，并就公司

生产经营情况进行调研交流。记录如下：

1.玉龙铜业 4500 万吨/年扩建项目，项目开发所需资源、水

电、土地以及现场采选等基础条件是否已基本落实？建设方案确

定后，项目后续建设推进节奏如何规划？安全预评价、环境影响

评价、安全设施设计审查等审批工作，以及采矿许可证扩证办理，

各项工作是同步开展，还是存在明确先后办理顺序？

答：玉龙铜矿资源条件可满足开发需求，水电配套条件已具

备；土地供给、采选方案还需要结合项目实际进一步论证分析，

项目具体建设节奏需待方案确定后明确。上述审批流程的办理存

在先后顺序要求，但前期准备工作可以提前并行开展，公司将在

合规前提下，最大限度统筹推进各项手续办理。

2.玉龙铜业现阶段处理低品位矿石，是否推高单位生产成

本？待低品位矿石处置完成后，矿石品位是否会修复回升？未来

矿石平均品位整体将呈现怎样的变化趋势？

答：处理低品位矿石对单位成本影响并不显著，待该部分低

品位矿石处理完成后，入选矿石品位将有所回升。长期来看矿石

整体品位将呈现逐步缓慢下行趋势。

3.玉龙铜业当前享受的所得税优惠政策具体内容是什么？

是否存在政策到期或调整风险？资源税调整进展如何？若实施，

对公司盈利影响如何？

答：玉龙铜业目前实际执行 9%所得税率，其中包含国家西

部大开发优惠的 15%减免和西藏自治区给予的 6%地方减免，西藏

自治区 6%减免政策依据当地相关文件执行，截至目前尚未收到

任何调整通知。本次资源税调整拟将选矿铜资源税从 5.0%上调

至 9.0%，目前该政策仍处于征求意见阶段，正式政策文件及配



套实施细则尚未发布，实际执行标准仍存在不确定性，暂无法精

准测算对公司的影响规模。待正式文件发布后，公司将结合自身

开采结构、计税条件开展具体测算，评估政策调整对于玉龙铜矿

经营效益造成的影响。

4.茶亭铜矿资源储量报告预计何时完成评审备案？初稿显

示资源量是否存在明显增长？增量规模是否已有初步判断？

答：茶亭铜矿资源储量核实报告正在开展评审及备案工作，

预计 9月左右完成，最终资源储量以主管部门评审备案结果为

准。

5.公司目前的硫酸生产销售情况如何？当前定价机制是否

完全市场化？

答：公司冶炼板块硫酸年产能合计约 84 万吨，同时年产硫

磺 5.7 万吨；每年自用硫酸约 20 万吨，剩余硫酸、硫磺全部按

照市场价格对外销售。

6.公司未来资本开支整体规划规模是多少？相关资本开支

是否包含玉龙四期及茶亭项目？

答：综合旗下重点矿山在建及储备项目测算，公司未来几年

年度固定资产建设资本开支规模预计在 40 亿元至 50 亿元。该预

算已覆盖玉龙铜业 4500 万吨/年扩建项目、茶亭铜多金属矿开发

等重点项目，各项目投资将结合实际建设进度分期投入。

备注 无


