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密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司 

2026 年半年度业绩说明会纪要 

一、 会议时间：2026 年 8 月 14 日 13:00-14:00 

二、 会议形式：网络文字互动 

三、 公司参会人员：董事长兼总经理 陈银河先生、独立董事 余坚先生、副总经理兼

董事会秘书 缪蕾敏女士、财务总监 杨波先生 

四、 会议主要内容 

本次说明会中，投资者关注的问题及公司的回复如下： 

问题 1：请问：1、公司半导体物流目前的收入规模和订单储备情况如何？2、国

内半导体物流的市场规模有多大？3、公司有没有长期的收入或者市占率目标？国内

外有哪些企业可对标？谢谢 

回答：尊敬的投资者，您好！半导体物流为公司重点布局的新兴业务赛道。公司

预期未来四年在半导体物流方面的收入规模达到 15%的增速，目前半导体物流市场较

为分散，公司市占率目前不足 2%，希望长期可突破 5%。感谢您的关注！ 

 

问题 2：请问公司切入半导体物流，是否需要对原物流仓储运输进行改造？或需

要进行新投资？相关资本开支需要多大，周期需要多久？谢谢 

回答：投资者您好，公司切入半导体物流无需对原物流仓储进行改造，不存在大

额新增投资，谢谢关注。 

 

问题 3：公司下半年的业务拓展方面有什么计划和进展？是否还会提高在海外仓

库和子公司上的投入 

回答：尊敬的投资者，您好！公司自 2026 年起全面实施“All in AI”的发展战略，

并持续拓展海外网点，这也是公司的战略的重要目标。感谢您的关注！ 

 

问题 4：请问公司发行 REITs 现在进行到哪一步？有哪些困难？发行成功的概率

有多大？ 



回答：尊敬的投资者，您好！目前公司REITs 处于材料申报阶段，后续发行需要

相关部门核准。感谢您的关注！ 

 

问题 5：请问：1、上半年市场运价大涨何为没有带动公司毛利率的同比提升？如

何展望下半年毛利率趋势？2、半导体物流的毛利率与传统化工物流相比如何？谢谢 

回答：投资者您好，上半年运价波动，以及美伊战争不确定性，导致油价波动；

拓展新客户需要先行投入成本导致毛利持平；半导体物流的毛利率显著高于传统化工

物流，谢谢关注。 

 

问题 6：请问一：上半年经营现金流从 12.45 亿降至 2.01 亿（-83.82%），合同负

债从 57.86 亿骤降至 1.30 亿（-97.76%）。管理层解释为“上年同期预收特殊项目款项

所致”，能否详细说明该特殊项目的性质？剔除这一一次性因素后，常态化的经营现

金流水平应该是多少？下半年能否恢复到正常水平？二：中报已明确“All in AI”战

略，并提到中芯国际、华虹集团、长江存储、华海清科、长鑫科技等客户。能否透露

半导体物流业务当前的收入体量或营收占比？预计未来 2-3 年该业务的增速和收入

目标是多少？三：上半年汇兑损失达 3258.89 万元（去年同期仅 871.66 万元），财务

费用因此大增 34%。公司 5 月已公告开展远期外汇交易业务，目前执行情况如何？

下半年能否有效对冲汇率风险？ 

回答：尊敬的投资者，您好！该情形主要系某头部客户向公司支付的预付款项所

致。随着相关业务履约完成，对应预付款余额有所下降。剔除该预付款因素后，相关

指标全年水平已达到并超过公司净利润。半导体物流业务预计未来 2‑3 年增速将明显

高于公司整体 15%的平均增速。为降低汇率波动带来的经营风险，公司通过开展远期

外汇业务实现财务费用优化，下半年将继续滚动开展该类业务，对冲汇率波动风险。

以上为公司经营层面判断，不构成业绩承诺。感谢您的关注！ 

 

问题 7：请问第一：上海密尔克卫化工储存有限公司与上海金德龙贸易有限公司

公司利润断崖式下跌原因是什么？这种状况是否还在持续？公司采取了什么应对策

略？第二：公司上次股权激励以放投资者鸽子而收场；这一次是否旧戏重演，公司有

多大信心实现股权激励？第三：差不多四年了、公司估值低迷、机构不待见的原因何



在？难道这次股权激励又是一次为了可转债完成转股游戏的戏外戏？第四：或许在这

个市场里说投资有点可笑、但我还是想问一句——你还有多少实实在在卫投资者的投

资而做好上市公司业绩的本心？ 

回答：投资者您好，化工储存存在一次性开仓费用，导致利润波动，全年利润较

稳定；金德龙同步保持全年稳定经营；公司将按照 15%的既定目标完成股权激励计划。

公司业务持续向好，股权激励计划为激励公司高级管理人员及核心人员而设，公司将

持续推动业务稳定发展，谢谢关注。 

 

密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司董事会 

2026 年 8 月 17 日 


