证券代码：688036                                  证券简称：传音控股

深圳传音控股股份有限公司
投资者关系活动记录表
	投资者关系活动类别
	特定对象调研             分析师会议
媒体采访                 业绩说明会
新闻发布会               一对一沟通
现场参观                 路演活动
其他 电话会议

	参与单位及人员
	124家机构152人次（详见附件《与会清单》）

	时间
	2026年8月18日

	地点
	线上会议

	接待人员
	[bookmark: OLE_LINK1]传音控股  董事、副总经理       张祺
[bookmark: OLE_LINK2]传音控股  副总经理             王海滨
传音控股  董事会秘书           曾春
传音控股  共享财务总监         方玉意
传音控股  投资者关系总监       梓轩
传音控股  投资者关系经理       江凤玲
传音控股  投资者关系主管       吕天赐

	投资者关系活动主要内容介绍
	公司对2026年上半年经营情况做了简要的介绍。
互动问答：
1、 公司上半年涨价效果比较超预期，在逆风周期里实现了价格带的跃迁，目前三大品牌的销量结构相比于去年是如何变化的？公司在涨价中，手机的升级和卖点主要有哪些？
回答：从目前来看，公司智能手机的ASP有所增加，呈现一定的中高端趋势。手机的升级和卖点方面，公司在影像、AI、充电、基础体验等技术领域重点打造产品价值点，持续提升中高端产品竞争力，强化中高端产品价值点选择，并将AI技术深度转化为差异化产品竞争力，实现高质量可持续增长。

2、 公司在拉美等新市场最新的策略打法和拓展进展如何？
回答：公司采取多品牌协同拓展新兴市场，并重视新兴市场的可持续发展，努力提升市场份额，保持健康经营。公司在拉美市场会围绕团队搭建、本地渠道建设和售后网络等持续推进。

3、 公司目前的存货水平如何？
回答：根据2026年半年报，公司截止2026年6月30日的存货为189.35亿元，较上年期末变动比例为112.69%，主要由于存储类原材料价格上涨，进行了适当的备货。

4、 公司26H1取得了非常亮眼的成绩，能在波动的外部环境中做出较好的业绩，公司今年采取了哪些措施？未来手机业务的经营策略是什么？
回答：2026年上半年，公司根据成本变化和市场竞争策略相应做了产品价格调整，智能手机产品平均销售价格有所上涨，收入同比增长。同时，成本端受历史库存影响，成本上涨略有滞后，使得毛利率有所提升，公司净利润同比增长。未来，公司会持续巩固手机业务在全球新兴市场中的行业地位，构建体系化“护城河”，并将AI技术转化为差异化产品竞争力，为业务高质量、可持续发展提供有力支撑。

5、 公司26H1经营活动现金净流量净额同比下降是什么原因？
回答：2026年上半年，公司经营活动现金净流量净额同比下降，主要由于存储价格上涨，公司进行了适当的备货，支付的采购款增加。

6、 公司未来AI方面布局的规划？
回答：公司始终坚持以用户价值为核心，对AI赛道压强资源投入，将AI技术深度融入产品研发、用户服务、生态构建全链条：以AI赋能影像技术升级，以AI驱动智能交互优化，以AI助力本地化运营，提升用户需求痛点响应与服务能力；深度探索AIoT生态布局，为用户在工作、学习、生活及娱乐等全场景提供“伙伴级”AI智慧体验，助力品牌向中高端价值链实现跃迁。
AI方面，公司将AI能力深度融入社交、出行、健康、教育等高频场景，让技术从“可用”变为“真实可感”，实现用户的体验升级。针对新兴市场的用户需求，公司自主研发了本地化小语种语音识别、AI自动接听、AI声纹降噪、AI通话摘要、AI视效增强、AI拍照解题等技术。
AI手机方面，传音旗下TECNO AI和Infinix AI已广泛应用于影像增强、语音助手、AI写作等功能场景，开发了一系列AI辅助功能应用并持续迭代推进系统全面AI化，借助 Agent 提升用户智能设备移动体验。

7、 扩品类业务的品类拓展和发展趋势如何？
回答：公司数码配件、家用电器及储能等业务继续多品牌发展策略，通过智能硬件品类生态模式的本地化探索，积极实施产品多元化，依托AI技术，着力打造互联互通、跨端协同、软硬融合的平台能力，构建多端互联的智能生态体系。

	附件清单（如有）
	附件一《与会清单》




附件一《与会清单》
	公司名称
	公司名称

	中银国际证券股份有限公司
	南方基金管理股份有限公司

	中信证券股份有限公司
	摩根大通证券(中国)有限公司

	中信建投证券股份有限公司
	民生加银基金管理有限公司

	中泰证券股份有限公司
	美银证券

	中航信托股份有限公司
	美国资本集团

	中国人寿保险(集团)公司
	开源证券股份有限公司

	中国国际金融股份有限公司
	金信基金管理有限公司

	招商证券股份有限公司
	交银施罗德基金管理有限公司

	珠海德若私募基金管理有限公司
	汇丰前海证券有限责任公司

	长城基金管理有限公司
	汇丰晋信基金管理有限公司

	甬兴证券有限公司
	华西证券股份有限公司

	永赢基金管理有限公司
	华泰证券股份有限公司

	易方达基金管理有限公司
	华能贵诚信托有限公司

	兴证证券资产管理有限公司
	华福证券股份有限公司

	兴证全球基金管理有限公司
	华创证券有限责任公司

	信达澳亚基金管理有限公司
	花旗環球金融亞洲有限公司

	新华资产管理股份有限公司
	鸿运私募基金管理(海南)有限公司

	赢舟资管
	宏利基金管理有限公司

	西南证券股份有限公司
	荷荷(北京)私募基金管理有限公司

	西部证券股份有限公司
	杭州赛富股权投资基金(有限合伙)

	西安瀑布资产管理有限公司
	杭州泉达投资有限公司

	西安江岳私募基金管理有限公司
	海通证券股份有限公司

	万联证券股份有限公司
	海南深绎私募基金管理有限公司

	万家基金管理有限公司
	海南谦信私募基金管理有限公司

	同德磐石控股(北京)有限公司
	国信证券股份有限公司

	天风证券股份有限公司
	国泰基金管理有限公司

	太平洋证券股份有限公司
	国盛证券有限责任公司

	苏州高新私募基金管理有限公司
	国金证券股份有限公司

	盛博香港投资有限公司
	国华兴益保险资产管理有限公司

	深圳通和私募证券投资基金管理有限公司
	国海证券股份有限公司

	深圳拓森投资控股有限公司
	广州泽恩投资控股有限公司

	深圳市裕晋投资有限公司
	广西弘尚投资控股集团有限公司

	深圳市凯丰投资管理有限公司
	广发证券股份有限公司

	深圳市金之灏基金管理有限公司
	广东正圆私募基金管理有限公司

	深圳市红方资产管理有限公司
	广东西域投资管理有限公司

	深圳市海岸线投资发展有限公司
	广东恒信盈创私募证券投资管理有限公司

	深圳市德远投资有限公司
	光大证券股份有限公司

	深圳市比亚迪投资管理有限公司
	工银瑞信基金管理有限公司

	上海云门投资管理有限公司
	高盛(亚洲)有限责任公司

	上海益和源资产管理有限公司
	富瑞金融集团香港有限公司

	上海熵盈私募基金管理有限公司
	富兰克林华美证券投资信托股份有限公司

	上海睿胜私募基金管理中心(有限合伙)
	东北证券股份有限公司

	上海睿郡资产管理有限公司
	大家资产管理有限责任公司

	上海勤辰私募基金管理合伙企业(有限合伙)
	大和资本市场香港有限公司

	上海七叶树资产管理有限公司
	大成基金管理有限公司

	上海朴信投资管理有限公司
	创金合信基金管理有限公司

	上海聆泽私募基金管理有限公司
	财通证券股份有限公司

	上海高毅资产管理合伙企业(有限合伙)
	渤海人寿保险股份有限公司

	上海东方证券资产管理有限公司
	博裕景泰(上海)企业管理有限公司

	上海禅龙资产管理有限公司
	比亚迪投资

	陕西方德磐石私募基金管理有限公司
	北京遵道资产管理有限公司

	三井住友德思资产管理(香港)有限公司
	北京泽铭投资有限公司

	睿远基金管理有限公司
	北京鑫翰资本管理有限公司

	瑞银证券有限责任公司
	北京高信百诺投资管理有限公司

	青榕资产管理有限公司
	北京枫泉投资管理有限公司

	浦银安盛基金管理有限公司
	北京风炎私募基金管理有限公司

	平安资产管理有限责任公司
	北京才誉资产管理企业(有限合伙)

	平安证券股份有限公司
	宝盈基金管理有限公司

	平安基金管理有限公司
	百年保险资产管理有限责任公司

	农银汇理基金管理有限公司
	Point72 Hong Kong Limited

	宁银理财有限责任公司
	Morgan Stanley

	南京睿澜私募基金管理有限公司
	[bookmark: _GoBack]Millennium Capital Management Limited
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