证券代码：688475                                              证券简称：萤石网络
杭州萤石网络股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                                  编号：2026-08-20
	投资者关系
活动类别
	√特定对象调研      □分析师会议      √现场参观      √券商策略会
□媒体采访          √业绩说明会      □新闻发布会    √路演活动
□其他 （                  ）

	参与单位名称及人员姓名
	参与单位及人员清单详见附件一《参会清单》

	时间
	2026年7月27日-2026年8月20日

	地点
	电话会议以及现场会议

	上市公司接待人员姓名
	董事长兼总经理 蒋海青
董事会秘书 曹静文
投资者关系总监 顾宁

	投资者关系
活动主要内容
介绍
	问题1：2026年半年度公司整体盈利能力显著提升，毛利率提升是重要原因。毛利率提升背后的主要因素是什么？
回复：公司2026年上半年度毛利率提升主要得益于公司渠道结构、产品结构持续优化，境外业务占比、线上业务占比、云服务业务占比持续上升等。另外，公司供应链自2025年下半年开始敏捷调整备货策略，持续推进降本增效和精益化管理并根据销售周期动态调整策略，带动综合毛利率提升。同时，公司借助AI工具提升整体经营效率，盈利能力稳健增强。

问题2：公司在AI产品和服务方面的投入和规划是怎样的？
回复：公司在AI方面的投入主要分为硬件端AI和云端AI，基于端云协同的技术架构，端-边-云高效协同，构建一个分布式、高效率、高安全的智能物联服务体系。
公司云端AI产品进展相对更快。公司已经推出AI智能云存储、智能消息提醒等服务，目前用户转化不断优化，并实现了不错的收入增长。同时，针对细分人群和细分垂类场景，云端正在进行推出场景化AI服务的开发，覆盖入户安全、老人、儿童、宠物等场景，比如上半年公司针对养宠人群推出了AI宠物管家服务。整体看，公司在云、边、端均有方案，部分仍处于开发阶段，相关业务收入已经开始体现，但目前AI相关收入规模占公司主营业务收入比例较低，对公司业绩影响较小。相关业务进展请以公司定期报告或相关公告披露内容为准。烦请理性判断市场热点，注意风险，谨慎投资。

问题3：公司在智能穿戴等孵化业务上的规划是怎样的？
回复：智能穿戴数码业务方面，公司希望把随身摄像和穿戴产品互联网化，使其能够实时在线，这是硬件形态上的一个差异化特点。第二个差异化的点是将穿戴产品与AI能力结合，不断优化AI交互体验，让我们的用户可以随时与AI助手交流。穿戴数码产品具备视觉和听觉能力，能够实现随时陪伴，通过AI与人的交互，可能产生很多新的机会。公司认为这套商业架构和技术架构具有吸引力，愿意持续投入，加快软硬件迭代。截至目前智能穿戴数码业务收入规模占公司主营业务收入比例较低，对公司业绩影响较小。相关业务进展请以公司定期报告或相关公告披露内容为准。烦请理性判断市场热点，注意风险，谨慎投资。

	关于本次活动是否涉及应披露重大信息的说明
	不涉及

	附件清单
	附件一《参会清单》

	日期
	2026年8月20日


风险提示：以上如涉及对行业预测、公司发展战略和经营计划等相关内容，不能视作公司或公司管理层对行业、公司发展或业绩的承诺和保证，敬请广大投资者注意投资风险。



附件一：《参会清单》
以下排名不分先后：
	机构名称
	姓名
	机构名称
	姓名
	机构名称
	姓名

	平安基金
	刘杰
	广州市航长投资管理有限公司
	麦浩明
	创金合信基金管理有限公司
	周志敏

	广州玄甲私募基金管理有限公司
	林佳义
	上海尚颀投资管理合伙企业（有限合伙）
	宋明
	创金合信基金管理有限公司
	张小郭

	纽伯格伯曼亚洲有限公司
	吴瑾
	景合投资
	陈洪
	创金合信基金管理有限公司
	郭镇岳

	融通基金管理有限公司
	杜毅忠
	合众资产管理股份有限公司
	胡纪元
	中银基金管理有限公司
	张令泓

	西部利得基金管理有限公司
	林静
	佛山市智玮产业投资有限责任公司
	黄键武
	江苏亚笔月置业集团有限公司
	高铖

	诺安基金管理有限公司
	范磊
	山东金仕达投资管理有限公司
	宁帅
	厦门鲸鸿私募基金管理有限公司
	凡高兴

	远信（珠海）私募基金管理有限公司
	赵巍华
	上海中域资产管理中心（有限合伙）
	袁鹏涛
	厦门鲸鸿私募基金管理有限公司
	姜玥如

	IVY CAPITAL LIMITED
	蒋煜
	天演晟泽（上海）资产管理有限公司
	郭国强
	深圳市前海诚域私募证券基金管理有限公司
	傅晓阳

	上海粒子跃动私募基金管理有限公司
	吴婉霞
	上海康橙投资管理股份有限公司
	谭飞
	上海润桂投资管理有限公司
	金勇

	中国国际金融股份有限公司
	王凯
	浙江秘银投资管理有限公司
	倪臻
	深圳市长青藤资产管理有限公司
	谢轩

	兴银理财有限责任公司
	王毅成
	久期投资股份有限公司
	涂申昊
	上海聆泽私募基金管理有限公司
	翟云龙

	华安基金
	邓欣
	中国人寿养老保险股份有限公司
	陈恬
	羿瞳（湖州）智能科技有限公司
	王佳

	国泰基金管理有限公司
	林小聪
	中国人寿资产管理有限公司
	赵文龙
	鸿运私募基金管理（海南）有限公司
	舒殷

	国海富兰克林基金管理有限公司
	赵晓东
	华夏基金管理有限公司
	杨雅昭
	北京艾普优
	钟立秋

	安信基金管理有限责任公司
	陈秋露
	富国基金管理有限公司
	王卓立
	上海度势投资有限公司
	顾宝成

	汇丰晋信基金管理有限公司
	郑小兵
	工银瑞信基金管理有限公司
	林梦
	深圳中天汇富基金管理有限公司
	慕陶

	泰康基金管理有限公司
	宋仁杰
	工银瑞信基金管理有限公司
	刘洋
	浙江省发展资产经营有限公司
	胡波

	浦银安盛基金管理有限公司
	褚艳辉
	鹏华基金管理有限公司
	姚玮
	深圳中天汇富基金管理有限公司
	古道和

	金鹰基金管理有限公司
	梁梓颖
	上海合远私募基金管理有限公司
	庄琰
	长安基金管理有限公司
	徐小勇

	财通基金管理有限公司
	史彬
	上海弘尚资产管理中心（有限合伙）
	刘颜
	鹏华基金管理有限公司
	杨飞

	Auspice Capital Advisors Ltd
	Terry Yao
	中银基金管理有限公司
	张响东
	深圳拓森投资控股有限公司
	李博天

	上海煜德投资管理中心（有限合伙）
	王亮
	中银基金管理有限公司
	张令泓
	上海合远私募基金管理有限公司
	庄琰

	上海顶天投资有限公司
	方煜
	宏利投资管理（香港）有限公司
	Wenlin Li
	上海成芳投资管理中心（有限合伙）
	郭敏芳

	中加基金管理有限公司
	邱颖
	太平基金管理有限公司
	史彦刚
	杭州尚科投资管理有限公司
	江建军

	中国人民健康保险股份有限公司
	利铮
	宁银理财有限责任公司
	郑筱薇
	上海行知创业投资有限公司
	周峰

	中国太保投资管理（香港）有限公司
	张小桐
	富兰克林邓普顿投资（亚洲）有限公司
	Tony Sun
	博时基金管理有限公司
	谢泽林

	中银三星人寿保险有限公司
	陈文菲
	富安达基金管理有限公司
	李守峰
	East Top Cap
	何嘉洁

	光大保德信基金管理有限公司
	詹佳
	富安达基金管理有限公司
	杨红
	全天候私募证券基金投资管理（珠海）合伙企业（有限合伙）
	胡聪玲

	北京神农投资管理股份有限公司
	赵晚嘉
	巨杉（上海）资产管理有限公司
	何川
	西安敦成私募基金管理有限公司
	张晓艳

	华富基金管理有限公司
	邓翔
	平安理财有限责任公司
	芶思雨
	上海博笃投资管理有限公司
	叶秉喜

	国联基金管理有限公司
	焦阳
	广东正圆私募基金管理有限公司
	吴晓思
	复星保德信人寿保险有限公司
	杨婷

	圆信永丰基金管理有限公司
	田玉铎
	摩根士丹利基金管理（中国）有限公司
	王卫铭
	天津华来科技股份有限公司
	陈强

	复星保德信人寿保险有限公司
	王喆
	新华基金管理股份有限公司
	蔡春红
	北京久阳润泉资本管理中心（有限合伙）
	赵炜

	银河基金管理有限公司
	于嘉馨
	上海乾惕投资管理有限公司
	金庆辉
	耕霁（上海）投资管理有限公司
	王立

	上海仙人掌私募基金管理合伙企业（有限合伙）
	刘日光
	鹏扬基金管理有限公司
	刘冬
	上海恒穗资产管理中心（有限合伙）
	骆华森

	昆仑健康保险股份有限公司
	周志鹏
	上海思晔投资管理有限公司
	尹一
	北京中泽控股集团有限公司
	刘军洁

	上海嘉世私募基金管理有限公司
	李其东
	凯联（北京）投资基金管理有限公司
	李肇齐
	维沃移动通信有限公司
	李灏颐

	浙江杭联钢铁有限公司
	路遥
	安和（广州）私募证券投资基金管理有限公司
	王珏
	东兴基金管理有限公司
	周昊

	平安银行股份有限公司
	刘颖飞
	灏煜天和私募基金管理（北京）有限公司
	石磊
	华泰证券
	吕佩蕾

	富国基金
	蒲梦洁
	万家基金
	李黎亚
	华泰证券
	樊俊豪

	富国基金
	方竹静
	万家基金
	陈鹏宇
	华泰证券
	朱从玉

	富国基金
	李元博
	万家基金
	高源
	华泰证券
	林仁兴

	富国基金
	周宁
	华安基金
	吴运阳
	华泰证券
	罗天艺

	富国基金
	刘莉莉
	华安基金
	谢磊
	华泰证券
	吕佩蕾

	富国基金
	毛一凡
	华安基金
	章昕乔
	华泰证券
	徐子恒

	富国基金
	毕天宇
	华安基金
	桑翔宇
	华泰证券
	郭雅丽

	富国基金
	朱少醒
	华安基金
	许瀚天
	华泰证券
	刘微

	富国基金
	徐颖真
	华安基金
	刘潇
	东方证券
	卫禹含

	富国基金
	胡怀瑾
	华安基金
	陆奔
	东方证券
	李汉颖

	富国基金
	曾新杰
	华安基金
	金拓
	东方财富
	方科

	富国基金
	李晓铭
	中信证券
	叶达
	东方财富
	童心怡

	天弘基金
	杜昊
	中泰证券
	何柄谕
	东方财富
	王敏君

	天弘基金
	王帆
	中泰证券
	刘一哲
	国海证券
	孙馨竹

	天弘基金
	高群山
	国金证券
	孟灿
	国海证券
	赵兰亭

	天弘基金
	唐博
	兴业证券
	杨本鸿
	国海证券
	林昕宇

	东证资管
	黄天潇
	兴业证券
	罗池婧
	国盛证券
	刘惠文

	东证资管
	蔡毓伟
	东海证券
	王敏君
	国盛证券
	陈泽青

	汇添富基金
	钱诗翔
	光大证券
	施鑫展
	国联民生
	吕伟

	汇添富基金
	郑乐凯
	光大证券
	刘勇
	国联民生
	杨立天

	汇添富基金
	卞正
	华创证券
	胡昕安
	国联民生
	陈安宇

	汇添富基金
	杨瑨
	华创证券
	韩星雨
	国金证券
	孙恺祈

	汇添富基金
	徐逸舟
	招商证券
	牛俣航
	天风证券
	陈怡仲

	汇添富基金
	何彪
	平安证券
	刘云坤
	天风证券
	王屿熙

	汇添富基金
	詹杰
	华源证券
	张涛元
	开源证券
	吕明

	汇添富基金
	曹诗扬
	华源证券
	符超然
	开源证券
	骆扬

	永赢基金
	黄礼悦
	中欧基金
	刘琳琳
	招商证券
	涂锟山

	华宝基金
	贺喆
	国联安基金
	储乐延
	浙商证券
	刘雯蜀

	中庚基金
	胡坤
	国联安基金
	王兴伟
	浙商证券
	傅嘉成

	中庚基金
	徐心怡
	长信基金
	陆晓锋
	长江证券
	肖旭芳

	长城基金
	韩林
	长信基金
	李夷
	中金公司
	刘玉雯

	浙商证券
	杨祎
	中信证券
	叶达
	海通国际
	朱默辰

	华福证券
	谭志千
	东方证券
	李汉颖
	东吴证券
	黄诗涛

	申万宏源
	程恺雯
	国信证券
	库宏垚
	华西证券
	褚菁菁

	申万宏源
	刘正
	国信证券
	邹会阳
	华西证券
	纪向阳

	西南证券
	方建钊
	国信证券
	王兆康
	华西证券
	吴菲菲

	财通证券
	于雪娇
	国元证券
	耿军军
	华西证券
	徐康

	财通证券
	刘航睿
	国投证券
	陈伟浩
	华西证券
	吴源恒

	财通证券
	吴姣晨
	国投证券
	陈伟浩
	华西证券
	刘泽晶

	中邮证券
	陈天瑜
	国泰海通
	杨林
	华西证券
	喇睿萌

	野村东方
	章鹏
	财通证券
	曹炜轶
	盈科证券
	陈斌

	华福证券
	魏征宇
	银河证券
	何伟
	天风证券
	陈怡仲

	英大证券
	胡鑫
	银河证券
	刘立思
	长江证券
	霍博

	财达证券
	向正富
	山西证券
	张天
	浙商证券
	史凡可

	Premia Partners
	Rebecca Chua
	PIF Projects
	Lenny Chen
	Eastspring
	Natkritta Chirachotwarachat

	Premia Partners
	Laura Lui
	PIF Projects
	Majed Alshami
	Eastspring
	Panitan Sriin

	Premia Partners
	Simon Lee
	Toneluck
	Rabi Wong
	DAOL Securities
	Chatpong Watanajiraj

	Quest Management Inc
	Katekao Tuntiprawon
	Talis Asset Management
	Boonprasith Rojanaphruk
	Bualuang Securities
	Dussadee Kijchanalert

	Bualuang Securities
	Khophong Rojchaichaninthorn
	BBLAM
	Wanpasiri Pattanakijkaroon
	Bualuang Securities
	Rinrada Lianghathaitham

	RoboWealth
	Kamonwan Sujatanond
	BBLAM
	Isra Ordeedolchest
	Bualuang Securities
	Peeranat Yuenyongpisit

	RoboWealth
	Thatcha Roengwiriya
	Bangkok Bank
	Panukorn chantaraprapab
	Krungsri Asset Management
	Akechai Boonyapongchai

	RoboWealth
	Paween Noppakunthong
	Bangkok Bank
	Padcharaporn Tancharoenlarp
	Krunthai Asset Management
	Apinan Chaimanat

	RoboWealth
	Vorayuth Pikulsawad
	RoboWealth
	Chalita Chuthavanitchkul
	Eastspring
	Salita Pilanthanakorn
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