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投资者关系活动

类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □其他

参与单位名称 中金公司、兴业证券、宝盈基金、君榕资产、永禧投资、中邮金

融投资、惠正投资、森锦投资、友安众晟、东方证券、国盛证

券、华泰证券、国联民生、西部证券、申万宏源证券、开源证

券、广发证券等

时间 2026 年 8 月 28 日

地点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名

董事长：郁发新

财务总监：李娜

董事会秘书（待正式履职）：马玉强

投资者关系活动

主要内容介绍

一、情况介绍

2026 年上半年，公司营业收入规模较上年同期稳步增长，

实现营业收入 21953.38 万元，较上年同期同比增长 7.16%，实

现归属于母公司所有者的净利润为 7479.15 万元，较上年同期

同比增长 14.87%，归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的

净利润为 6975.90 万元，较上年同期同比增长 25.28%。报告期

内，在宏观政策与产业升级的双重驱动下，公司依托卫星互联

网加速组网、装备信息化全面升级及核心元器件自主可控等行

业机遇，整体经营态势呈现出持续向好的势头，营业收入和净

利润双双实现稳健的增长。



二、问答环节

1、公司半年报里毛利率变化情况是怎么样的？

答：公司整体毛利保持较高水平，2026 年上半年综合毛利

率约为 76%，与 2025 年和 2024 年全年相差不大；相对去年同

期变动的原因是产品销售结构变化，微系统产品的营收增幅相

对较大。公司各业务板块毛利相对保持稳定，射频收发与 ADDA

产品为 90%以上，电源管理芯片为 85%以上，微系统为 30%左右。

2、DBF 芯片优势在哪里，具体有哪些应用领域？

答：相比用 FPGA 来实现波束成形，公司正向研发的 DBF 芯

片，具有软件可重构、低功耗、高集成度、多片严格同步工作

等优势和特点；DBF 芯片因更专用，功耗小，算力强，具备显著

应用优势，可应用在低轨卫星、雷达、对抗、通信等大带宽、多

波束的特定应用场景。

3、公司如何解读上半年的营收增速，主要产品线的营业收

入占比情况是怎么样的？

答：公司在卫星通信领域的业务稳步提升，特种行业受到

下游客户节奏影响，有所下降。从公司主要产品来看，电源管

理芯片的营收占比约为 50%，射频收发芯片及高速高精度

ADC/DAC 芯片的营收占比约为 29%，微系统及模组的营收占比约

为 21%。

4、公司经营活动现金流量净额增长较多，具体是什么原

因？

答：公司 2026 年上半年持续加强应收账款的催收工作，销

售商品、提供劳务收到的现金较多。

5、公司上半年研发投入情况如何？

答：公司 2026 年上半年研发投入占营收比为 23.15%，依

旧保持高强度研发投入；上半年同比下降原因主要是研发项目

所处研发阶段的不同所致，去年流片费用（技术服务费）及材

料耗用费用较多，此外，公司同步强化研发费用的管控措施，



包括设置研发费效比指标、精简研发队伍、本地部署大模型等，

以期提升研发效率，降低研发成本。

6、贵司 SIP 系统的优势和前景，元器件是否外采？

答：公司 SIP 系统具有高集成度、高效率、低噪声、高可

靠、小型轻量化等特点，可广泛应用于航天、卫星通信等高端

应用领域。SIP 系统立足于自研芯片，也会采购其他芯片。

7、公司产品是否有应用在光模块领域？

答：公司正在研制高速光模块配套的整体电源管理芯片解

决方案，目前已小批量供应客户使用。公司布局针对光模块需

求的电源产品聚焦航天领域。

8、公司收入确认原则是什么？是卫星成功发射后才确认

吗？

答：公司产品以客户验收通过及拿到客户验收单进行收入

确认，不同项目、不同客户的节奏不一。

9、手机直连和宽带载荷分别供应了哪些产品？

答：针对手机直连载荷，公司提供 DBF 芯片、ADDA 芯片、

射频收发芯片及电源管理芯片；针对宽带载荷，公司提供微系

统与模组以及电源管理芯片。

关于本次活动是

否涉及应披露重

大信息的说明

本次交流严格按照有关制度规定执行，没有出现未公开重大信

息泄露等情况。

附件清单（如有） 无


