
证券代码： 600251                             证券简称：冠农股份
新疆冠农股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                  
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研         □ 分析师会议
√  邮件采访           □ 业绩说明会
□ 新闻发布会          □ 路演活动
□ 现场参观	
□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	[bookmark: OLE_LINK1]公司收到财经新媒体 GPLP 犀牛财经的邮件，针对邮件中六项调研信息做出回复。

	时间
	2026年8月31日 （星期一）

	地点
	公司

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书 金建霞

	投资者关系活动主要内容介绍

	提出的问题及公司回复情况：
[bookmark: OLE_LINK2]1、2026年上半年，公司实现营业收入13.89亿元，同比增长0.28%：归母净利润5.37亿元，同比增长79.09%；参股公司国投新疆罗布泊钾盐有限责任公司净利润同比大幅上涨。上半年投资净收益高达4.89亿元，占营业利润近九成，如何看待国投罗钾未来的盈利增长空间?
[bookmark: OLE_LINK6]回复：公司严格遵照相关法律法规及规范性文件要求履行信息披露义务，关于参股公司国投新疆罗布泊钾盐有限责任公司相关情况请您关注公司披露的定期报告和临时公告，感谢您的关注与支持！
2、农产品加工主业上半年虽整体仍处周期底部，但结构性改善已现：棉花均价同比上行14.81%，番茄内需消费占比首破45%，各板块边际改善的主要驱动力分别是什么？
回复：棉花行业受益于供给收缩（国内棉花种植呈结构性调减态势，USDA下调美棉产量）、需求修复（国内终端服装消费复苏、新疆棉纺产能就地转化效率提升，高端棉制品外需稳健）及18600元/吨棉花目标价格及510万吨补贴产量政策托底，使得行业景气度稳步修复。番茄行业则以内需为核心引擎，国内番茄制品消费量同比增长12.7%，内需占比首破45%，餐饮、预制食品等赛道扩容，有效对冲了外销市场的疲软压力，为行业平稳运行提供了坚实支撑。整体看番茄行业仍处周期底部，但结构性改善趋势明确。感谢您的关注和支持！
3、冠农股份拥有110万吨棉花总仓储能力，位居行业第一梯队。在新疆棉花价格政策托底的背景下，贵公司棉花业务的竞争优势如何进一步发挥?
回复：公司棉花产业已形成“收购—加工—仓储—棉籽精深加工”产业链闭环，其中110万吨仓储规模位居行业第一梯队，仓储量长期位居南疆前列。在18600元/吨棉花目标价格及510万吨补贴产量政策托底背景下，公司将坚持“新疆好棉花”定位，充分发挥期货交割库稀缺资源与成熟套期保值体系，实现现货期货联动、提升竞争优势，稳定经营收益；强化全产业链协同，依托13万吨皮棉加工、60万吨棉籽精深加工持续降本增效；深耕品质与品牌，持续提升棉花业务综合服务能力，推动由“规模驱动”向“价值驱动”升级，不断增强核心竞争力和抗风险能力。感谢您的关注和支持！
4、冠农股份发布了2026年度“提质增效重回报”行动方案，作为兵团旗下上市公司，贵公司在国企改革方面有哪些具体的阶段性目标和举措？
回复：作为新疆生产建设兵团旗下的国有控股上市公司，公司始终将深化国企改革作为推动高质量发展的重要抓手，深入贯彻党中央、国务院关于深化国资国企改革的决策部署，紧密对接《关于进一步深化国资国企改革的方案》（2026—2029）的总体要求，围绕国有经济布局优化和结构调整、科技创新和产业创新深度融合、完善中国特色现代企业制度、精准分类考核评价、完善国资监管体制机制、加强国有企业党的建设等重点改革任务，立足主责主业，在服务国家战略和兵团高质量发展大局中找准定位、扛牢责任，持续增强竞争力、创新力、控制力、影响力、抗风险能力。公司已将2026年的具体举措写入2026年度“提质增效重回报”行动方案中，欢迎您查阅。感谢您的关注和支持！
5、除投资收益后，农产品加工主业几乎不赚钱。责公司是否正在从“农产品加工企业”变成“投资控股平台”？主业的战略定位是什么？
回复：公司始终聚焦“新疆特色农产品精深加工与价值提升”主责主业，并未向投资控股平台转型。2023年公司剔除来自于联营企业和合营企业投资收益后的利润总额（以下简称剔除后利润总额）为5亿元，创历史新高；受地缘政治风险、宏观经济压力及行业周期和市场需求变化影响，2024年、2025年剔除后利润总额由盈转亏，但呈现亏损逐步收窄态势；在管理层持续减亏努力下，2026年上半年，剔除后利润总额为0.54亿元，实现扭亏为盈，主业经营呈“亏损收窄—扭亏为盈”的持续改善态势。
投资收益主要来源于公司参股的联营、合营企业，是公司产业布局的组成部分，但并非经营重心。公司战略始终以“优质健康食品供给”为核心导向，以培育发展农业新质生产力为关键支撑，不断完善产业链、提升价值链、畅通供应链，着力构建“全产业链协同+双主线（健康食品、循环经济）引领+研究院创新赋能”的现代化产业体系，聚焦主业做精做强，持续提升主业盈利能力和可持续发展能力。感谢您的关注和支持！
6、经营现金流从上年同期的8.36亿元降至5.12亿元，降幅达38.77%，在营收基本持平的背景下，经营现金流为何大幅下峰?是应收账款增加、存货积压，还是其他原因？
回复：公司2026年半年度经营活动产生的现金流量净额为5.12亿元，较上年同期8.36亿元减少3.24亿元。主要原因为：上半年销售商品、提供劳务收到的现金与上年同期基本持平，回款正常；但为保障生产，公司采购油脂原料较上年同期大幅增加，致经营活动现金流出增加约3.13亿元，这是经营活动产生的现金流量净额减少的主要原因，并非应收账款增加或存货积压所致。公司将持续加强现金流管理，合理安排采购节奏。感谢您的关注与支持！

	日期
	2026-8-31



