证券代码：603313                                 证券简称：梦百合
梦百合家居科技股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-003
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研        □分析师会议

□媒体采访            (业绩说明会

□新闻发布会          □路演活动

□现场参观            

	参与单位名称
	长江证券、长城证券、方正证券、光大证券、广发证券、国金证券、国投证券、华福证券、申万宏源证券、天风证券、信达证券、浙商证券、中信建投证券、中信证券等

	时间
	2026年8月31日 10:00

	地点
	电话会议

	上市公司
接待人员
	公司财务总监兼董事会秘书谢雷义先生、IR高俊先生

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、公司2026年半年报解读：
2026年上半年，公司实现营收46.55亿元，同比增长7.87%，Q1、Q2营收分别为22.51亿元、24.04亿元，同比分别增长10.18%和5.79%；上半年实现归母净利润529.84万元，同比减少95.37%，利润下滑主要系受人民币升值影响，今年上半年汇兑损失8,026.64万元，而去年同期汇兑收益4,125.20万元，分季度看，Q1亏损3,811.26万元，Q2盈利4,341.10万元，Q2实现扭亏为盈。
今年上半年，外部挑战比较大，我们及时调整经营策略，由规模扩张向利润优先转变，纵观上半年，公司在以下几个方面取得了良好的经营成果：
（一）境外线上经营质量显著改善。作为公司境外线上业务主要运营主体——Mlily USA,Inc（梦百合美国）Q2盈利1,528.13万元（而Q1亏损5,535.94万元），为实现经营质量改善，公司主要采取了以下具体措施：1、实施“控制规模、提升质量”的总体策略；2、调整产品定价策略；3、严格控制广告费用投放，提高营销投入产出比；4、聚焦核心优势业务，剥离亏损低效益项目。在上述措施的有效推动下，公司境外线上业务仍保持了较好的增长态势。

（二）美国工厂运营效率、产能利用率、盈利能力全面提升。今年上半年，美国南卡、美国AZ两大工厂营收8.67亿元，同比增长27.83%，合计盈利1.01亿元，利润率超10%。
（三）境内线上成为推动国内增长的核心引擎。今年上半年，境内线上营收2.55亿元，同比增长42.1%，Q1、Q2营收分别1.05亿元和1.5亿元，同比分别增长29.83%和52.19%。
（四）有效化解成本压力。在制造端，我们通过产能提升、效率优化、精益管理等举措降低生产成本；在业务端，我们持续优化业务结构、调整定价策略，推动毛利率稳步提升。今年上半年，公司整体毛利率39.40%，同比提升0.19个百分点。
（五）持续深耕智能睡眠赛道。今年上半年，公司发布梦百合0压智能床AI-Smart3.0自适应睡眠系统，以万元价格带即具备完整AI闭环能力，是公司在该领域推出的战略性新品。与此同时，公司已完成26款主力智能床的AI睡眠监测功能升级。

当然，我们也看到了当前的市场压力。据国家统计局数据，2026年1-6月，我国限额以上单位家具类商品零售额同比下降3.7%，规模以上家具制造业营业收入同比下降8.6%，利润总额同比下降52.7%。上述数据反映出当前国内家居行业整体面临较大经营压力。基于此，公司计划自下半年起主动进行结构性调整，重点对处于亏损状态的直营业务实施战略性收缩，以进一步优化业务布局。
二、问答环节：
1、 今年上半年，在去年同期“国补”政策基数较高的影响下，家居电商行业整体普遍出现了20%—30%的同比下降，而公司上半年内销电商业务仍保持了较高的增长态势，公司主要做了哪些针对性的调整和布局？
你好，内销电商业务的表现比较稳健，盈利状况良好。就今年上半年而言，内销电商业务取得较好成绩，主要得益于以下几个方面的工作：（1）打造超级单品，实现快速放量。公司推出的快充床垫等核心产品市场反响良好，有效带动了整体销售规模的提升。（2）精准切入细分消费场景，开拓增量空间。公司准确把握学生群体及租房等家庭使用场景的需求，推动薄床垫产品在抖音、视频号等新兴平台实现了爆发式增长。（3）持续优化平台运营策略，各渠道均衡发力。从主要平台表现来看，淘系、京东、抖音渠道增长稳健。多元化的平台布局与精细化运营，共同支撑了国内电商业务的整体高增长态势。谢谢！
2、 近期关注到公司位于美国南卡罗来纳州的工厂发生了火灾事故。想请教一下，该事件对公司当前的生产经营具体产生了哪些影响？美东工厂是否将永久性关闭？公司后续是否有重建计划？
你好，美东工厂的这次火灾也是对我们海外本土化运营能力和快速应急反应能力的一次实战考验。火灾发生后，公司迅速成立了涵盖保险对接、供应链协调、政府关系等在内的专项小组，统筹推进各项应对工作。
在损失方面，美东工厂已投保财产保险、存货保险、一般责任险和雇主责任险等，保障范围涉及厂房、设备及存货等资产以及因经营活动可能产生的责任等。目前保险公司仍在勘察核损，具体赔付金额及对利润的影响尚无法确定，公司将持续积极跟进保险公司理赔进展，及时履行信息披露义务。
在供应保障方面，公司前期已保有一定规模的备货，目前火灾对公司整体业务的运营未产生重大影响。同时，因美东工厂目前无法开展生产运营，公司正积极提升美西工厂的产能，通过优化排产，将原由美东工厂承接的订单逐步转移至美西工厂生产。此外，为应对短期供给缺口，公司也将适时增加调货，以保障整体供应链的稳定运行。
美东工厂是公司深耕美国东部市场、完善全球化产能布局的桥头堡，公司高度重视美东工厂的战略价值，公司将积极对接政府沟通美东工厂重建的可能性，并将根据资产最终定损结果，结合市场和生产经营需求确定具体方案。当然，现阶段，公司仍将优先稳妥推进损失评估、保险理赔、人员安置等灾后事宜，鉴于美东工厂短期内无法恢复生产运营（预计停产超过6个月），为降本控费，美东工厂正合法裁员。谢谢！
3、 美国、欧洲市场需求如何？外需的竞争格局有没有感觉到明显的变化？
你好，当前海外市场需求整体表现较为平稳。但我们也注意到，包括CSIL、ISPA在内的机构自去年起，对美国床垫市场未来走势的预期已趋于缓和，不再持过度悲观态度。与此同时，美国进入降息周期，地缘政治方面，美伊局势目前没有进一步恶化，综合来看，外部政治经济环境总体处于可控范围。
从竞争格局来看,境外线上业务已成为公司当前增长的核心驱动力。公司2026年上半年境外线上业务仍保持了较高的增速，反映出公司整体竞争实力正持续提升，谢谢！
4、 前面提到公司今年线上业务增速表现较好，想请教一下，公司对内销业务线下渠道方面，后续具体的经营策略是什么？
你好，关于内销业务的情况，上半年整体经营压力较大，线下业务亏损尚未呈现收窄趋势，下半年公司将启动战略性调整，对部分亏损直营业务进行收缩，以改善国内业务的亏损状况。谢谢！
5、 上半年美国MOR已实现盈利，想请教一下，在美国线下消费整体承压的背景下，美国MOR为实现扭亏具体采取了哪些有效措施？同时，对于下半年美国MOR的经营趋势有何展望？
你好，今年上半年美国MOR实现盈利114.57万元，而去年同期亏损，改善幅度较为明显。主要得益于以下两方面工作：（1）优化价格与促销策略。美国MOR实施了一定幅度的提价，并减少了促销折扣力度，2026年上半年，美国MOR毛利率同比提升。（2）提升管理精细度。公司在组织、费用投放及运营管理等层面进一步明确了策略方向，管理颗粒度更加细致。谢谢！
注：公司严格遵守信息披露相关规则与投资者交流，如涉及公司战略规划等意向性目标，不能视为公司或管理层对公司业绩的保证或承诺，敬请广大投资者注意投资风险。

	
	


