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明阳智慧能源集团股份公司
投资者关系活动记录表
                                                     编号：2026-004
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研         □ 分析师会议
□ 媒体采访            □ 业绩说明会
□ 新闻发布会          □ 路演活动
□ 现场参观	
√ 其他 （业绩交流会）

	参与单位名称及人员姓名
	天风证券、新华基金、银河基金、中信建投、中信证券、中邮证券、太平洋养老保险、上海证券、上海海通证券、嘉实基金、汇丰晋信、国信证券、光大理财、方正证券、博时基金、长城证券、平安证券、平安银行、瑞银证券、华福证券、华创证券、国泰海通、东吴证券、财通证券、WFM Asia (HK)、摩根大通、美国银行集团等

	时间
	2026年8月31日 (周一) 下午 16:00~17:00

	地点
	线上

	上市公司接待人员姓名
	首席财务官 房猛
副总裁兼董事会秘书 王成奎

	投资者关系活动主要内容介绍

	投资者提出的问题及公司回复情况
1、公司在手订单中，低价订单情况如何？未来风机毛利率的展望如何？
公司在手的低价订单，预计在2026年基本消化完毕，2027年交付的风机受该类订单影响减少。在政策引导与行业自律等因素推动下，中国风电行业迎来结构性转折，行业中标价格企稳回升，行业逐步从“价格战”向“价值竞争”转型。2025年和2026年上半年，风机中标均价较去年同期有明显回升，风电行业“反内卷”已取得阶段性成效。尽管上半年叶片原材料价格上涨给下半年的毛利率改善带来了压力，但在政策与市场需求的双重推动下，从长期趋势来看，风机产品毛利率和行业盈利水平有望获得持续改善。 

2、公司在目前在欧洲市场的布局有什么进展？除了欧洲之外其他地区的海风项目的布局如何？
欧洲风电市场进入壁垒高、验证周期长，也是公司海外战略的重中之重。公司坚定欧洲市场推进，坚持“技术先行、属地深耕、直面挑战”。
经过多年努力，公司已进入多个欧洲业主供应商体系，在欧洲市场成功破冰，已实现了意大利45MW项目的交付。在欧洲产业协同方面，子公司明阳欧洲（Ming Yang Europe）已于2026年3月正式加入德国海上风电协会（BWO），融入当地行业生态。
除欧洲外，公司在全球其他地区的布局也取得了进展，海外业务已成为公司重要的增长引擎。2025年，公司实现国际销售收入8.07亿元，同比增长31.32%。截至2026年第二季度末，公司在手海外订单超过8GW。近期，韩国高昌76.2MW海上项目顺利推进，成功打破中国整机品牌进入韩国高端市场的壁垒。公司将继续以技术创新为驱动，稳步推进全球化战略。

3、2026年上半年叶片成本对毛利率的影响？对2026年下半年影响如何？
答：2026年上半年叶片原材料价格上涨直接带来叶片价格上涨，价格上涨和对毛利率的影响基本与行业一致。目前国际油价对原材料价格的影响依旧存在。公司正积极寻求降本方案，对冲叶片原材料价格上涨风险。

4、2026年新增订单的结构，海风及海外的占比是否有所提升？海风和海外市场的价格趋势如何？
答：2026年上半年，公司风机新增订单10.13GW，其中约90%以上为国内订单，上半年国内订单主要以陆风订单为主，海风订单主要受上半年海风招标节奏影响，预计下半年会有提升。截止2026年6月30日，公司在手订单累计约54.81GW。
公司依托海风产品和技术优势，采取“价值竞争”策略，虽国内海风竞争加剧，但公司在手订单均价相对较好，2025年以来，在政策引导与行业自律等因素推动下，中国风电行业迎来结构性转折，行业中标价格企稳回升，行业逐步从“价格战”向“价值竞争”转型，预计未来海风和海外市场不会出现“低价内卷”情况。

5、公司的在手订单和2026年下半年招标、交付的节奏如何？2027年出货量较今年会有增长吗？
公司对“十五五”风电行业需求保持乐观，短期基本面景气度高。陆风仍是国内增量核心，海风稳步放量；2026年第一季度淡季招标、装机依旧维持高位，叠加全国风电利用率保持94%的健康水平，电网消纳能力同步跟进，行业短期高景气具备持续性。此外，新兴产业打开增量弹性。绿氢氨醇、多用户绿电直联、算力配套等新场景，为风电开辟传统发电以外的全新消纳赛道。
庞大国内市场形成产业正向循环。持续大规模装机需求倒逼风机大型化、轻量化技术迭代，不断摊薄整机研发与制造成本，既巩固国内平价竞争力，也为国产风机出海提供成熟技术、产能支撑，实现“内需托底、技术降本、海外放量”的双向良性循环
总体来看，公司预计2027年出货量较今年会有增长，“十五五”期间风电行业或将保持逐年增长趋势。

公司本次业绩交流会包括对未来行业的预测、公司发展战略、经营目标等前瞻性陈述，并不代表公司的盈利预测，也不构成公司对投资者的实质承诺，敬请投资者注意投资风险。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2026-8-31




