[bookmark: OLE_LINK11] 金石资源集团股份有限公司
投资者关系活动记录表
（2026年8月）
 编号：2026【3】号

金石资源集团股份有限公司于近期以线上电话会、线下接待投资者调研等方式，与投资者、分析师等就2026年半年报以及近期公司生产经营情况等进行交流，现将投资者关系活动的主要情况发布如下：

一、投资者调研情况 

（1） 调研方式：线上电话会、接待投资者线下调研 

	序号
	日期
	参加机构或人员

	1
	[bookmark: OLE_LINK6][bookmark: OLE_LINK5]2026年8月21日
长江证券-金石资源半年报交流会（线上）
	上海德汇集团、银河基金、安信证券资管、国富人寿保险、开源证券、深圳亘泰投资、信达澳亚基金、上海甬兴证券资管、上海宁泉资管、玄卜投资、上海钦沐资管、长江证券、浙商证券资管、巨杉资产、圆信永丰基金、中信证券资管、诺安基金、深圳佳岳投资、西藏合众易晟、华富基金、天风(上海)证券资管、华龙证券等20余家机构

	2
	2026年8月21日
申万证券-金石资源半年报交流会（线上）
	富国基金、上海恒穗资产、上海德汇集团、上海明河投资、南京证券、开源证券、Korea Investment Management Co.,Ltd、太平养老保险、福州三鑫资产管理、上海鹏山资管、永安财产保险、建信理财、华富基金、光大证券、长安基金、华宝兴业基金、西藏合众易晟、银河基金、工银安盛资管、度势投资、上海宁泉资管、三和投资、睿胜投资、华安基金、上海原泽私募基金、三井住友德思资管、东北证券自营、申万证券等30余家机构

	[bookmark: _Hlk208994161][bookmark: _Hlk210049423]3
	[bookmark: OLE_LINK1]2026年8月21日
公司调研（线下）
	中欧基金 王习
建信养老金管理公司 刘腾尧

	4
	2026年8月27日
公司调研（线下）
	景顺长城 范顺鑫


（2） 公司调研接待人员：公司副总经理、董事会秘书  戴水君
二、交流的主要情况及公司回复概要（同类问题已作汇总整理）
（一）公司2026年上半年生产经营情况简要介绍
[bookmark: OLE_LINK4]公司于近日发布了2026年半年度报告，同日还披露了《提质增效重回报2.0行动方案》。半年报侧重于上半年的生产经营情况，而提质增效2.0行动方案则是公司响应交易所倡议、本着与投资者高质量对话的初心，对现状及未来举措目标进行的一次较为深入和系统的分析。
从半年报数据来看，公司营业收入同比增长9.8%，但扣非净利润同比下降约24%。利润下滑的主要原因在半年报中已有解释说明，归母净利润同比减少约3,600万元，主要受阶段性因素影响，一是金鄂博本期未开展外销萤石粉业务，而去年同期该项业务贡献归母净利润约3,500万元，但目前金鄂博还有约32万吨萤石粉存货，虽暂未体现在利润表中，资产价值仍在；二是浙江省内矿山停产导致产量下降及停工损失增加；三是上半年萤石精粉均价同比下降209元/吨，也对盈利造成一定拖累。
现金流方面，经营现金流净额同比增长13.23%；投资活动方面，投资诺亚液冷科技约2.57亿元，报告期内已贡献投资收益704.53万元，目前诺亚液冷科技已申报创业板IPO辅导。此外，江西金岭报告期内实现扭亏，江山金石新材料亏损亦有所收窄。
（二）投资者互动问答
 1.目前浙江矿山整治的情况，矿安78号文等对行业的影响？
答：本次浙江省对地下矿山实施的“一刀切”式临时停产整治，其复工复产的复核验收推进速度低于我们此前的预期。近期有关部门会召开现场会，会后全省地下矿山将统一参照现场会所明确的整改标准，逐矿开展复核验收，达标后方可逐步恢复生产。但根据我们目前掌握的标准要求，预计绝大多数浙江省内的地下矿山，特别是规模较小的矿山在较短时间内难以满足相关条件。
关于矿安〔2026〕78号文的影响，该文件全称为《国家矿山安全监察局关于规范金属非金属生产矿山采掘（剥）施工队伍的意见》，要求规范非煤矿山采掘（剥）施工队伍管理，明确非煤地下生产矿山须在2027年5月1日前完成自建队伍建设，或委托具备相应资质条件的企业实施整体管理。该规定预计将对矿山行业的整体运营管理模式产生比较大的影响。目前，公司旗下矿山已着手推进过渡期的相关工作，后续按照政策文件要求的时间节点落实整改。
[bookmark: OLE_LINK2]2.蒙古国项目的进展？蒙古国选厂建成后，大概每年可新增萤石精粉产品多少，冬季严寒条件下是否可以生产？
答：公司在半年度报告中已披露蒙古国项目的进展。目前，项目正全力推进取水工程和尾矿库建设两大关键节点。其中，取水工程已完成部分管道铺设及打水试压，现阶段正同步推进能源动力等配套设施施工，预计9月份完成建设；尾矿库工程也在加紧施工，力争10月底前完工。
在产能方面，蒙古国选厂建成并达产后，预计每年可新增萤石精粉产品14万-18万吨。该产能包括公司现有自有矿山开采，也不排除收购当地原矿及未来通过并购整合蒙古当地其他矿山等途径进一步扩充原料来源。
关于项目建成后是否可全年生产，目前我们正在抓紧配套的保暖供热设施建设，力争在年底前完成，项目建成后，基本可以实现全年正常生产。
3.蒙古国项目矿山和选厂的股东结构情况？矿山和选厂不是同比例持股的是吗？
答：目前我们在蒙古国有两家控股子公司，其中CM Kings FILLC主要负责矿山开采，Lacwest FILLC为选矿公司。在股权设置上，矿山公司的路径是：公司通过控股子公司浙江华蒙（持股90%）持有内蒙古金石华蒙67%股权，再由内蒙古金石华蒙全资持有CM Kings FILLC；而选矿公司Lacwest FILLC则由浙江华蒙全资持有，公司实际持股比例为90%。
4.今年上半年，矿山供给端收缩严重，但价格并未暴涨，主要是什么原因？接下来，九、十月份传统旺季到来，是否会带动萤石价格上涨？
答：今年上半年矿山供给端虽明显收缩，价格稳中有升，但并未出现暴涨，原因可能在于下游传统需求偏弱。据我们了解，制冷剂、空调等主要下游行业的开工率整体处于较低水平，需求端对价格的支撑力不足，使得供给收缩的效应未能充分传导至价格端。
按照以往惯例，九、十月份是传统旺季，需求端通常会出现季节性回升。若下游开工率逐步走高，叠加供给端矿山安全监管持续保持高压态势，以及当前矿业企业所面临的日趋严格的合规要求与经营风险，我们认为未来萤石产品价格应逐步有所反映，具体走势需结合供需情况判断。关于近期产品价格，大家可关注月底或月初发布的报价信息。
5.关于包头基地的项目，我们关注到前不久有个全国的氟产业大会在包头召开，看得出当地政府比较支持这块业务的发展，未来是否有新的更大的发展空间或者扩产潜力？
答：今年7月底，第三届氟产业绿色发展创新大会在包头市举办，公司王董事长也参加了会议并作了主题发言。包头市市长孟庆维在会上发表致辞，并进行了全市氟材料产业专题推介。孟市长指出，在内蒙古构建现代化产业体系过程中，氟材料产业既是“新赛道”，也是“新增长点”，并认为其最有可能成为包头市下一个冲刺“千亿产值”的产业。同期，包头市政府出台了支持氟材料产业高质量发展的具体工作措施，提出加快建设“1144”现代产业体系，以链主企业为引领推动氟材料高质量发展，加快把萤石资源更好地转化为产业竞争优势等，我们金鄂博也被确定为引领氟材料产业全链条发展的“链主企业”之一。我们深切感受到，地方政府对氟产业链，特别是对我们金石资源及金鄂博的发展，给予了很大的重视与支持。
关于“选化一体”项目及包头基地的未来发展空间与扩产潜力，包钢集团及地方政府将在“十五五”规划中作出了相应部署，具体实施进度将以政府推进节奏为准。公司对此持积极欢迎态度，并将全力支持与配合相关工作的推进，力争为区域氟材料产业高质量发展贡献更大力量。
6.金鄂博的复工复产进度？近两个月减少的无水氟化氢产量，是否可在四季度补回？
答：根据公司半年度报告披露，金鄂博氟化工已完成现场整改及相关的资料准备工作。近日，已经向政府提交复工复产申请及相关资料，正等待专家团队及主管部门的现场验收。待验收通过并获得同意后可恢复生产。
关于产量能否补回，从生产计划来看，金鄂博年度计划生产无水氟化氢（包括联产无水氟化铝自用）产量为22万至26万吨，月均产量约2万吨。上半年实际完成约12万吨，生产节奏基本按计划推进。关于因停产造成的产量缺口是否能在四季度补回，我们认为不太可行，主要原因在于化工生产具有连续稳定的生产特性，且现阶段通过前期试生产磨合，各生产线已经达到设计投产能力，如超负荷生产会对安全、设备、环保等产生较大影响。因此各月产能受设备负荷、原料供应及工艺条件限制，难以通过短期内大幅提高单月产量来弥补前期产量。但目前看，在稳定后续生产的情况下，仍可争取完成年度目标下限。
[bookmark: OLE_LINK3]7.关于湖南金石，我们看到上半年的新增订单，当前的矿安新规如78号文是否对其有影响？能否享受到民爆行业政策的红利？
答：湖南金石上半年新签订的合同约2,460万元，较去年有较大提升，市场拓展方面取得一定成效。包括新研发的国内首条无人化乳化炸药生产线实现厂内组装调试，海外首单乳化炸药生产线实现交付客户，装药车目前在国内10余个省市进行了市场拓展。	民爆行业“十五五”规划里强调的提高本质安全水平，特殊场景下低感度炸药的应用，生产线无人化要求，对于我们全静态乳化技术的推广应用比较契合。矿山78号文，要求矿山爆破业务不能单独外包，具有现场混装的矿山很少，只能用成品炸药装填爆破，我们有装成品炸药的装药车，可以较好地匹配矿山需求。但目前我们面临的问题是，需要在市场开拓方面再下功夫。
8.关于江山六氟项目的情况？以及江西锂云母项目今年是扭亏了吗？
答：江山六氟项目，今年上半年，特别是近几个月来，产能逐步释放，1-6月共生产六氟磷酸锂约1,300吨，较去年同期的160吨大幅提升，成本也有较大幅度的下降。就上半年整体而言，该项目虽尚未实现扭亏，但经营有所改善。江西金岭项目，上半年实现盈利，主要得益于锂云母产品市场价格有所回升。后续盈利能力仍需关注符合生产要求的尾泥原材料的供给情况、锂云母价格的持续性及生产成本的控制情况。
9.我们看到有关浙江省要求矿山自动化、机械化、无人化，公司认为这可行吗，能达成吗？
答：矿山生产“100%机械化”，特别是“无人化”这样的标准，我们认为目前更适合作为行业发展的长期愿景和目标方向，不宜直接作为企业复工复产的硬性前置条件。当前浙江有关部门要求全面实现100%机械化，具体政策尚未正式出台，相信在出台时一定会考虑国内矿山行业当前的发展阶段和实际条件，尤其对于大量中小型矿山而言，短期内难以实现这一现实状况。
公司旗下的部分矿山，具备条件实现机械化作业。但全面机械化的推进，受到多重因素制约，包括矿山特定的地质条件、初始设计规范、巷道断面尺寸及开拓系统布局等。
对于现阶段浙江省内绝大多数中小型矿山而言，受资源禀赋、资金实力和技术能力等多重限制，要在短期内全面达成上述政策要求，难度极大。我们认为，政策的推进应兼顾行业实际，分阶段、分类别逐步实施，避免“一刀切”式的强制执行对行业正常生产经营造成过大冲击。总体而言，公司支持行业向智能化、自动化方向升级的方向，但也呼吁政策执行过程中充分考虑矿山实际，在安全与发展之间寻求更为平衡的路径。
10.诺亚液冷IPO的进展？公司持有诺亚股份的变化情况？
答：关于诺亚液冷IPO的进展，诺亚已于今年6月完成股改并更名为“诺亚液冷科技（浙江）股份有限公司”，并提交了IPO辅导备案，拟申报创业板，后续申报时间和结果需视辅导验收情况而定。在持股方面，公司作为发起人持有约1,310万股，占比15.7147%；2026年6月诺亚液冷向芯联（绍兴）集成电路产业股权投资基金等三家机构定向发行约568万股，公司持股数量不变，比例稀释至14.7117%；2026年8月公司又受让绍兴上虞龙仓45万股，持股数增至约1,355万股，比例回升至15.2168%，即近期增加约0.5个百分点。
11.关于提质增效的文件，令人眼前一亮，特别是分析讨论部分，很少看到有公司做这么细致深入的分析。是否可再展开讲讲？
答：关于提质增效重回报2.0行动方案，公司确实做了比较认真和深入的分析与研判，一是对现状进行了全面剖析，二是改进措施作了系统思考和梳理。我们始终认为，与投资者保持高质量对话对于公司战略发展和市值成长具有重要意义，这些年公司也切实受益于长期价值投资者、优质股东在发展方向、业务布局和公司治理等方面提出的建设性意见。因此，自今年6月上交所提出提质增效重回报2.0行动倡议后，公司积极响应，并很荣幸作为首批推出的十余家示范性案例之一。
这份2.0版本的行动方案主要包括了两大方面内容：一是经营情况的总体概述。为便于投资者更直观地理解公司业务架构及近年来的发展脉络，我们新增了一些分析指标，如息税前利润、以及一些非标准会计准则的指标，比如针对“选化一体”项目全链条的分析与测算；二是管理层对提质增效重回报现状的讨论与分析，直面并着重剖析了营收与净利润复合增速、“增收不增利”现象、净资产收益率和资产负债率等关键问题，并相应提出了经营类指标的提升与改善措施，包括改善经营质量、提升净利润水平、合理利用融资工具优化资本结构、探索引入长期战略投资者以优化股东结构等。方案还对投资者回报、投资者交流、规范治理等方面提出了量化提升目标，并在最后汇总了各项任务目标。同时，公司也客观指出了实现这些措施和目标所面临的困难与挑战。
如果大家希望更好地了解公司，特别是新近开始关注公司的投资者，希望深入了解公司业务现状、近年发展轨迹以及后续规划设想，可以将这份方案作为切入点或参考视角，若有进一步疑问，也欢迎随时与我们交流沟通。
特此发布。详细内容请参见公司定期报告及相关公告，并以公告为准，注意投资风险。


                                      金石资源集团股份有限公司
                                          二〇二六年九月一日
