证券代码：688200										               证券简称：华峰测控
北京华峰测控技术股份有限公司
投资者关系活动记录表
	投资者
关系
活动类别
	□特定对象调研                       □分析师会议
□媒体采访                           √业绩交流会
□新闻发布会                         □路演活动
□现场参观                           □一对一沟通
√电话会议                           √网络会议

	参与单位
及人员
	约95+家投资机构及相关人员（详见附件1《与会人员清单》）

	时间
	2026年9月

	公司
人员
	董事长
	孙镪

	
	总经理
	蔡琳

	
	副总经理
	徐捷爽

	投资者关系活动主要内容

	一、公司情况概述

	公司就2026年半年度经营情况、行业趋势、核心产品及自研ATE专用芯片项目等内容进行了介绍。

	二、互动问答部分

	Q1：传统模拟/电源类业务及海外市场未来展望？  
A：传统模拟及电源类业务仍是公司现有业务的重要组成部分。目前，STS 8200和STS 8300为公司主要产品。2026年上半年，STS 8200收入占比仍略高于STS 8300，STS 8300收入占比持续提升，主要与PMIC及电源类芯片测试需求有关。海外市场方面，公司相关业务及客户拓展工作持续推进。
Q2：STS8600产品验证、放量进展如何？公司竞争优势体现在哪里？
[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]A：STS 8600目前处于客户导入阶段，相关业务进展取决于客户验证及量产进度。STS 8600主要面向算力/HPC相关SOC测试需求，公司目前重点关注计算、高性能计算等应用领域。产品竞争力主要体现在产品性能、稳定性、产能配置以及客户需求响应等方面。
Q3：当前供应链紧张情况下，公司如何应对？产能扩张及自研芯片进展如何？
A：目前产业链部分环节仍存在供应紧张情况。公司通过推进产能扩充、加强供应链管理及原材料备货等方式，提高供应保障能力。自研芯片方面，公司持续推进相关研发工作。
Q4：未来AI测试机的技术趋势是什么？高功率、高速测试需求如何演变？
A：随着AI/HPC芯片性能不断提升，测试设备的测试功率、测试速率及测试功能等方面将面临更高要求。公司围绕高功率器件、HPC等应用领域持续完善产品布局，并结合客户需求推进相关产品研发。
Q5：老化设备、SLT设备进展如何？公司测试产品线是否发生变化？
A：老化设备目前主要通过合资及合作方式推进；由于SLT与老化设备的目标客户具有较高重合度，公司由SOC销售团队共同推进相关产品销售。公司围绕HPC市场推进“测试机+SLT+老化”的产品组合。随着HPC等应用领域的发展，公司产品布局由以单一测试产品为主逐步向多产品组合方向拓展，为客户提供更加综合的测试解决方案。
Q6：目前订单能见度？8200/8300订单的持续性如何？
[bookmark: _GoBack]A：目前公司订单可见度已延伸至明年3月左右，部分需求可看到一季度末至二季度初。公司将根据客户订单及需求变化持续安排生产和供应。预计随着今年四季度客户需求进一步明确，公司对后续需求情况的判断将更加清晰。目前客户对较长交付周期的接受度有所提升，并持续进行订单安排。
Q7：公司收入增长情况下毛利率为何仍较稳定？规模效应是否存在？未来毛利率如何判断？
A：随着收入规模扩大，公司理论上可以获得一定的规模效应。但目前公司现有产品及生产管理体系已经较为成熟，进一步提升生产效率的空间相对有限，因此规模效应对毛利率的影响相对有限。同时，当前供应链部分环节仍较为紧张，部分供应商陆续发出涨价通知，原材料成本有所上升，对规模效应形成一定抵消。未来1–2年，供应链状况及原材料价格变化仍可能对公司毛利率产生一定影响。公司将持续加强供应链管理，并通过产品及生产管理等方式保持经营效率。




附件1《与会人员清单》
	序号
	姓名
	公司

	1
	胡宇飞
	嘉实基金管理有限公司

	2
	曲奕丞
	泰信基金管理有限公司

	3
	刘晔
	嘉实基金管理有限公司

	4
	归凯
	嘉实基金管理有限公司

	5
	郑道涵
	嘉实基金管理有限公司

	6
	明兴
	圆信永丰基金管理有限公司

	7
	梁亚辉
	格林基金管理有限公司

	8
	郑浩
	国泰基金管理有限公司

	9
	于畅
	交银施罗德基金管理有限公司

	10
	陈俊华
	交银施罗德基金管理有限公司

	11
	肖佳琪
	国寿安保基金管理有限公司

	12
	严熙林
	诺安基金管理有限公司

	13
	冯箫倩
	方正富邦基金管理有限公司

	14
	李子扬
	摩根士丹利基金管理（中国）有限公司

	15
	王俊凱
	花旗环球金融亚洲有限公司

	16
	Alex CHANG
	BNP PARIBAS

	17
	洪玉婷
	群益证券投资信托股份有限公司

	18
	孙庆瑞
	上海高毅资产管理合伙企业(有限合伙)

	19
	张新和
	上海高毅资产管理合伙企业（有限合伙）

	20
	方辉
	上海泾溪投资管理合伙企业

	21
	赖正健
	上海贵源投资有限公司

	22
	吴畏
	北京诚盛投资管理有限公司

	23
	陈荟萃
	上海银叶投资有限公司

	24
	王亚琪
	上海银叶投资有限公司

	25
	董效良
	上海朗程投资管理有限公司

	26
	刘江炜
	上海理臻投资管理有限公司

	27
	刘小瑛
	湖南源乘私募基金管理有限公司

	28
	李婷婷
	西藏源乘投资管理有限公司

	29
	张建宾
	深圳河床投资管理有限公司

	30
	胡安祺
	百达世瑞(上海)私募基金管理有限公司

	31
	牛建斌
	齐家(上海)资产管理有限公司

	32
	许杰
	北京嘉沃资产管理有限公司

	33
	饶呈方
	富兰克林邓普顿投资管理(上海)有限公司

	34
	杜先康
	国海证券股份有限公司

	35
	徐碧云
	平安证券股份有限公司

	36
	赵万隆
	长盛基金管理有限公司

	37
	成乔升
	中国国际金融股份有限公司

	38
	辛泽熙
	招商证券投资有限公司

	39
	李启文
	国泰海通证券股份有限公司

	40
	肖隽翀
	国泰海通证券股份有限公司

	41
	王楠踽
	国泰海通证券股份有限公司

	42
	郑孝铧
	西南证券股份有限公司

	43
	高宏
	南京证券股份有限公司

	44
	肖群稀
	国泰海通证券股份有限公司

	45
	邹臣
	中原证券股份有限公司

	46
	王鼎
	国信证券股份有限公司

	47
	周晓萌
	民生证券股份有限公司

	48
	苏增慧
	汇丰前海证券有限责任公司

	49
	唐梦涵
	天风证券股份有限公司

	50
	吴文吉
	方正证券股份有限公司

	51
	冯令天
	摩根大通证券(中国)有限公司

	52
	王亮
	广发证券股份有限公司

	53
	张习方
	华福证券有限责任公司

	54
	金晓溪
	中泰证券股份有限公司

	55
	赖咏惟
	瑞银证券有限责任公司

	56
	王诗然
	中信证券股份有限公司

	57
	陈磊
	天风证券股份有限公司

	58
	刘建伟
	上海申银万国证券研究所有限公司

	59
	王宁
	广发证券股份有限公司

	60
	杨光
	上海申银万国证券研究所有限公司

	61
	魏征宇
	华福证券有限责任公司

	62
	倪蕤
	长江证券股份有限公司

	63
	李欣蕾
	瑞银证券有限责任公司

	64
	陈姝姝
	浙商证券股份有限公司

	65
	任泓霏
	国联民生证券股份有限公司

	66
	陈思靖
	上海国泰君安证券资产管理有限公司

	67
	周志鹏
	昆仑健康保险股份有限公司

	68
	朱之轩
	和谐健康保险股份有限公司

	69
	刘勇
	光大证券股份有限公司

	70
	杜玙
	天风证券股份有限公司

	71
	张卿隆
	华宝信托有限责任公司

	72
	李飞翔
	天风证券股份有限公司

	73
	程超
	Torito Capital Limited

	74
	林清源
	盛博香港有限公司

	75
	Kai Zhang
	SANFORD BERNSTEIN

	76
	刘锦东
	美林(亚太)有限公司

	77
	高朕逸
	J.P. Morgan Securities (Asia Pacific) Limited

	78
	吴渊
	瑞銀資產管理(香港)有限公司

	79
	林文健
	統一證券投資信託股份有限公司

	80
	郭小兵
	深圳鑫泰禾私募基金有限公司

	81
	李濡
	麥格理實本股份有限公司

	82
	李衍亮
	安本私募基金管理(上海)有限公司

	83
	张朝宁
	弘毅远方基金

	84
	蔡莉萍
	GRANDEUR PEAKADVISORS

	85
	刘玉英
	三能机电

	86
	金靓竹
	清池资本

	87
	Eddie Hsu
	JPMorgan Asset Management Taiwan

	88
	郑浩
	国寿资管

	89
	韩冬伟
	国华兴益

	90
	麦康翘
	PointState Capital

	91
	吴永浩
	国金证券股份有限公司

	92
	倪滨拓
	大和日华(上海)企业咨询有限公司

	93
	王杰
	大和资本市场香港有限公司

	94
	方吉遇
	上海投延信息技术有限公司

	95
	李曦辰
	阳光资产管理股份有限公司

	96
	范彬泰
	青骊投资管理（上海）有限公司

	97
	罗平
	武汉思哲投资有限责任公司



