
证券代码：600004 公司简称：白云机场

广州白云国际机场股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-008

类别
☑特定对象调研 □分析师会议 □媒体采访 □业绩说明会

□机构策略会 □路演活动 □现场参观 □其他

时间 2026 年 9月 1日

地点 公司办公楼

形式 □现场 ☑电话 □线上系统 □其他

方式 □书面 ☑口头

是否涉及应当

披露重大信息
□是 ☑否

活动文档 □是 ☑否

接待人员 廖开吉（证券事务代表）

参加人员

陈均峰（交银施罗德）、沈玉梁（嘉实基金）、毛文博（华宝

基金）、林铮（圆信永丰基金）、田玉铎（圆信永丰基金）、

于嘉馨（银河基金）、张振卓（泰信基金）、张小郭（创金合

信基金）、罗寅骁（高毅资产）、王莎（华夏理财）、唐文成

（建信理财）、骆华森（恒穗资产）、荣白丁（霸菱资产）、

王树娟（东方证券）、刘毅（开源证券）、唐江滔（申万宏源

证券）、刘勇（光大证券）、杜玙（天风证券）、Liu Zhuo

Yu（韩国投资信托）、成佩剑（五地私募）、顾宝成（度势投

资）、王海琴（长见投资）、朱冰兵（朴信投资）、戴佳敏

（中航信托）、应如（中财集团）、王凯婕（申万宏源证券）

主要内

容记录

1.简要回顾公司上半年和二季度的经营情况？

经营业绩方面，上半年白云机场营业收入 40.6 亿元，



比去年同期增长 8.95%，受三期资产投入使用影响，归属于

上市公司股东的净利润 4.26 亿元，下降约 43%，扣除非经

常性损益的净利润下降约 27%。

生产指标方面，白云机场上半年旅客吞吐量约 4333 万

人次，比去年同期增长 8.24%；1-7 月的旅客吞吐量约 5115

万人次，比去年同期增长 8.47%。

2.第二季度业务量低于第一季度，但收入高于第一季

度原因？

受业务量影响，公司第二季度航空性业务收入低于第

一季度，但第二季度非航业务收入高于第一季度。

3.上半年免税业务收益贡献情况？

上半年公司来自免税业务的收益包括两部分：一是免

税经营权使用费收入约 2.4 亿元，二是合资公司投资收益

近 1700 万元。

4.三期资产使用方案进展如何？

三期资产使用方案包括资产购买、T3 委托管理和飞行

区资产租赁，目前正在根据公告的资产购买范围划定具体

细项并进行资产审计评估。

5.T1改造的内容和未来定位是什么？投资规模多大？

T1 升级改造方案仍在进一步的优化完善，具体投资规

模需根据最终方案确定。

6.公司分红政策是否会延续？

公司高度重视对投资者的回报，上市以来分红率约



47%，公司 2024 年第一次临时股东大会也通过了现金分红

特别安排，在符合现金分红条件的情况下，2024 年至 2026

年公司每年以现金形式分配的利润不少于当年实现的合并

报表归属母公司所有者净利润的 50%。未来公司将严格落

实监管部门关于现金分红的相关要求，在符合分红条件情

况下，为投资者提供连续、稳定的现金分红。

7.国际航线的恢复情况如何？全年业务量目标是否有

调整？

1-7 月份国际及地区航线旅客吞吐量约 1155.7 万人

次，亚洲航线占比最高，贡献超过七成的旅客吞吐量，东南

亚地区是最大的细分区域。今年的全年旅客吞吐量目标是

突破 9000 万人次。

8.白云机场实现未来 1.2-1.4 亿旅客吞吐量的规划措

施有哪些？

一是硬件基础方面，白云机场在三期资产投入使用后

已形成支持未来发展的五条跑道、两个航站区的格局；二

是国家战略层面，着力提升广州国际航空枢纽的规模和功

能；三是主基地航司方面，南航为主基地航司，是国内机队

规模最大、旅客运输量最高的国有大型网络型航司。


