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投资者关系活动记录表
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            ☑业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	
☑其他 （券商策略会）

	参与单位名称及人员姓名
	2026年8月31日，公司参加华福证券策略会，参与人员：华福证券 赵雅斐、华福证券 申钰雯、华宝基金 王昱。
2026年9月9日，公司通过上证路演中心组织2026年半年度业绩说明会，参会人员为参与本次线上业绩说明会的投资者。

	时间
	2026年8月31日、2026年9月9日

	地点
	上海、上证路演中心

	上市公司接待人员姓名
	董事长 苏明城
副董事长、总经理 吴有林
独立董事 游相华
副总经理、财务总监 杨州
副总经理 彭江
副总经理、董事会秘书 袁小平

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、公司上半年经营情况
2026年上半年，公司实现饲料外销量97.36万吨，收入31.43亿元，毛利率5.51%；生猪销量110.08万头，收入7.64亿元；屠宰量83.17万头，屠宰与肉制品加工收入6.03亿元，毛利率7.64%；整体营业收入45.21亿元，归母净利润-1.90亿元。

二、问答环节
1、公司2026年的出栏目标是多少？后续产能如何安排？
答：公司历史能繁母猪存栏峰值超30万头；截至2026年6月末，公司能繁母猪存栏约11万头，8月末存栏规模基本维持该水平。2026年公司生猪出栏全年目标约240万头，目前相关生产经营按照年初既定经营计划有序推进。

2、公司近期养殖成本？
答：公司2026年二季度育肥完全成本为12.28元/公斤，断奶成本271.14元/头。

3、公司目前使用的种猪品系是什么？后续品系调整方向是怎样的？
答：公司目前使用的种猪品系包括丹系、托佩克，公司按照育种规划和丹系推进战略，加快高繁快长猪群的更新与扩群，逐步提升丹系群体占比。

4、屠宰业务情况？
答：公司屠宰业务聚焦福建区域，2025年全年屠宰量116.20万头，2026年上半年屠宰量已达83.17万头，预计2026年全年屠宰业务将实现较大幅度增长。业务结构上，代宰业务和自宰业务的比例约为3:1。

5、公司食品深加工业务的布局与规划？
答：食品深加工业务当前体量较小，公司重点布局B端客户，覆盖中式连锁餐饮、零售渠道、福建本地学校、部队、政府食堂等，产品包含猪肉、牛肉类制品，暂时不布局全国性C端产品。

6、公司饲料业务的经营现状以及未来调整规划？
答：公司饲料业务已制定恢复性目标，目前正在对饲料事业部的战略规划进行调整，核心导向是做精质量、优先保证利润。2026年公司将剥离相关亏损包袱，具体措施包括对亏损工厂采取关停、剥离、对外出租等方式处理，锁定亏损上限，避免盲目扩张；同时严格控制赊销规模、收缩业务杠杆，避免养殖低谷期的应收账款风险。当前不追求体量扩张，核心以保证利润为首要目标。

7、上半年业绩亏损的原因，何时扭亏？
答：上半年业绩亏损主要有两方面原因：第一，受生猪市场行情波动影响，本期生猪销售价格较低，且生猪出栏量同比增加，导致养猪业务亏损较大；第二，2025年上半年公司确认了约3.8亿元的重整收益，而本期重整收益已大幅减少。从经营层面看，公司各项业务稳步恢复，2026年1-6月营业收入45.21亿元，同比增长14.25%；饲料销量、生猪出栏量和存栏量均保持同比增长。公司高度重视本期的经营亏损，将持续聚焦主业、深化成本管控，努力改善盈利能力。

8、下半年有何计划？
答：公司下半年的经营主线是“稳字当头、持续降本”，核心目标是推动主业盈利能力的实质性修复，而非追求短期规模的盲目扩张。
第一，在降本增效方面，我们将通过提高产能利用率、持续开展种猪选育改良、优化饲料配方与饲喂模式、提升人均效率、强化生物安全与疫病防控等确定性举措，持续压降养殖成本。2026年二季度，公司育肥完全成本已降至12.28元/公斤，断奶成本271.14元/头，正稳步向年度目标（育肥成本12.25元/公斤、断奶成本270元/头、PSY 28.5头）靠近。近期断奶成本已降到目标断奶成本以下。
第二，在出栏与产能节奏上，公司不盲目新增产能，而是根据猪价行情动态调整出栏结构，行情承压阶段更多输出仔猪，以快速回笼现金流、平滑周期波动。
第三，在现金流安全上，公司坚持审慎经营、严控资本开支、不再大规模新增产能，重点盘活存量资产，优先保障整体现金流安全、守住经营安全垫。
第四，业务结构上，饲料业务已率先修复，上半年收入31.43亿元、同比增长19.96%，外销量97.36万吨、增长17.10%，将为公司提供稳定的现金流支撑。

9、有新的项目投入吗？
答：公司坚持审慎经营、严控资本开支，饲料、养猪业务无新建产能计划，屠宰业务采用轻资产模式扩张运营，食品业务有少量设备投资，后续根据业务情况有序增加投资。
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	附件清单（如有）
	无

	日期
	2026年9月9日



