证券代码：688818	 											证券简称：电科蓝天
中电科蓝天科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：IR-REC-20260909
	投资者关系活
动类别
	□特定对象调研	□分析师会议
√媒体采访	□业绩说明会
□新闻发布会	□路演活动
√现场参观	□券商策略会
□其他

	参与单位名称
	博时基金、上海证券报、中信银行、工商银行、招商银行、天津农商行、中董汇、国信证券、陶朱资本、国金证券等

	时间
	2026年9月9日

	地点
	电科蓝天会议室

	参与方式
	现场

	上市公司接待
人员姓名
	总经理 朱立宏
总会计师 张汇军
董事会秘书 马春雷
证券事务代表 石海艳
IR 刘逸明

	投资者关系活
动主要内容介
绍
	Q1：公司在27、28年的商业航天订单情况如何，订单兑现率和收入确认节奏是怎么样的？
A1：2027‑2028 年的具体订单规模、订单兑现率属于未公开经营信息，公司无法量化披露；公司不对未来业绩进行预测或承诺。有关公司经营的详细情况，请以上交所发布的定期报告、临时公告为准。商业航天业务受行业建设节奏、客户需求变化等因素影响存在不确定性，请投资者注意投资风险。
Q2：募投项目关键产线进展如何，什么时候可以贡献收入？
A2：公司募投项目宇航电源系统产业化（一期）建设项目计划总投资19.95亿元，建设周期36个月。2026 年半年度报告显示，公司在建工程余额 21,021.91 万元，较期初增长 52.24%，增长主要来源于本募投项目建设投入。截至 2026 年 6 月末，募集资金累计投入 0.91 亿元，募集资金投入进度 6.07%。 目前募投项目尚在建设，暂未投产，尚未产生营业收入与经济效益。项目投产及产生收入的具体时间受工程进度、设备交付、安装调试、验证、客户订单落地等多重因素影响，存在不确定性，公司将根据募投进展及时履行信息披露义务。
Q3：商业航天宇航电源毛利率目前大致处于什么区间？
A3：公司未公开披露商业航天宇航电源分业务毛利率区间。公司2025年度宇航电源业务总体毛利率为30.01%。
[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]Q4：应收账款和现金流改善的节奏是怎么样的？
A4：2026 年上半年经营活动现金流净额 - 5.57 亿元，较去年同期的 - 6.32 亿元改善 7,499.72 万元。2025 年末应收账款净额 23.36 亿元，2026 年 6 月末为 27.30 亿元，应收增长主要来自业务扩张与季节性因素，账龄结构符合航天行业惯例。公司将持续推进项目验收、对账及回款催收，改善应收周转与经营性现金流。但回款节奏受客户预算、项目验收进度影响，存在不确定性。
Q5：如果商业航天进入规模化组网阶段，公司相对体系内竞争者最大的优势是什么？
A5：公司是国内领先的先进电能源系统解决方案提供商，拥有发电、储能、控制和系统集成全套解决方案。在宇航电源领域，公司掌握了从砷化镓外延片生长、空间高效太阳电池制备到刚性、柔性太阳电池阵集成的完整产业链技术。公司已为千帆星座、国网星座等提供配套电源，具有丰富的配套以及在轨飞行验证经验，且募投项目已在有序建设中。
根据公司 2026 年半年度报告分析，商业航天进入大规模组网阶段，拥有系统级整体解决方案能力、全链条自主可控技术及规模化交付能力的企业，竞争优势持续凸显。上述全产业链技术、在轨工程验证经验、募投项目带来的规模化产能储备，构成公司相对体系内竞争者的差异化优势。但商业航天项目订单获取受客户选型、方案竞标、预算等多重因素影响，市场拓展存在一定不确定性。
Q6：如果要实现市场对27、28年的高增长预期，公司认为关键点在什么地方？是否有不确定性的地方？
A6：公司不对未来业绩做出预测或承诺。公司乃至上下游行业的增长受多方面因素影响，包括星座组网进度是否如期推进、产能释放节奏是否匹配需求、毛利率能否持续改善等。公司已在2026年半年度报告中提示了包括经营风险、财务风险、行业风险、宏观环境风险等多方面不确定性因素，具体详见公司2026年半年度报告"第三节 管理层讨论与分析"之"风险因素"。

	附件清单
	无



