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2026年9月投资者关系活动记录表

	投资者关系
活动类别
	[bookmark: OLE_LINK2]特定对象调研      分析师会议    √业绩说明会
[bookmark: OLE_LINK1]媒体采访      新闻发布会    路演活动   
现场参观      其他               

	参与单位
名称
	西部证券、谦象资本、方正证券、玄卜投资、恒丰银行、敦成基金、中信资管、鸿运基金、合道资产、金光紫金创业投资、八零后资产、IGWT Investment、君联资本、汇丰晋信基金、上海恒穗资产、
银河基金、尚诚资产、华宝基金、海富通基金、圆信永丰基金、
明达资产、茂源财富、长信基金、诚旸投资

	时间
	2026年9月14日下午3时

	上市公司
接待人员
	董事会秘书 申杰峰
证券事务代表 高璟琳

	地点
	西部研究小程序、进门APP网络及电话会议方式

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、董事会秘书申杰峰介绍公司经营情况
（一）经营业绩概况
2026年上半年，公司实现营业收入约6.2亿元，同比增长48.94%；归属于上市公司股东的净利润-2,137.79万元，较上年同期由盈转亏；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润-2,390.91万元；综合毛利率18.39%，较上年同期下降8.87个百分点。
（二）收入结构
分产品看：显示器件2.40亿元，占营业收入38.77%；射频电缆类产品2.23亿元，占35.97%；卫星通信接收终端及解决方案相关业务1.12亿元，占18%；其余为5G通讯基站服务和其他部分。
分地区看：国内38,685.46万元，占62.41%，同比增长62.13%；国外23,297.26万元，占37.59%，同比增长31.22%。
（三）业绩变动原因
报告期内营业收入同比增长，主要来自高性能数据线缆的需求增长、显示器件业务的并表贡献、卫星通信终端业务的增长。
净利润由盈转亏，主要归因是受国际形势和宏观经济环境等因素影响，大宗商品材料价格同比上涨，成本传导存在时滞，导致综合毛利率较上年同期下降，本期汇兑由收益转为损失，以及收入增长带动信用减值计提增加。
影响利润变动的主要项目包括：财务费用中的汇兑损失926.53万元（上年同期为汇兑收益371.46万元）；信用减值损失812.71万元（上年同期为收益83.40万元）；股份支付费用546.91万元（上年同期1,039.64万元）；其他收益（政府补助）187.11万元（上年同期428.44万元）。上述项目的具体变动情况详见公司2026年半年度报告财务报表附注。
经营现金流为负的原因是上半年收入增长近50%，备货、在产品、应收规模同步扩张，叠加部分子公司业务推进，推高短期支出；后续将通过优化回款节奏、保障营运资金周转改善现金流，目前无流动性风险。
（四）主要业务进展
1、高速线缆业务（基座业务）
2026年上半年，公司射频电缆类产品实现营业收入2.23亿元，占总营收比重35.97%；其中高速线缆业务受益于AI算力基础设施建设带动的高性能数据线缆需求增长，实现营业收入2.06亿元，报告期内新增客户13家。受新能源汽车补贴政策调整影响，车载高速线缆需求曾阶段性承压，Q2起相关需求已逐步恢复。该板块毛利率有所下降，主要系铜、聚乙烯（PE）等主要原材料采购价格同比大幅上涨，产品价格向客户传导存在一定滞后性所致。
2、显示器件业务（新增贡献业务）
2026年上半年实现营业收入2.4亿元，占总营收比重38.77%。报告期内公司完成对广东弘电视讯科技有限公司51%股权的收购并纳入合并报表范围，新增中小尺寸TFT-LCD业务，并表后贡献营业收入1.12亿元，成为公司营收增长新动力。目前该业务尚处于成长期投入及并表整合阶段，正在推进产能建设与工艺升级，后续收入具备一定增长潜力。
3、卫星通信业务（第二增长曲线）
卫星通信接收终端及解决方案相关业务实现营业收入1.12亿元，较上年同期增长约110%；公司取得CANAL+ GROUP等客户多批订单，报告期内相关订单已完成出货约80%，后续交付接单工作将持续开展；与SES合作的南美项目按计划有序推进。
（五）资本运作情况
1、再融资（产能）
公司2026年度向特定对象发行A股股票方案已于2026年6月22日经公司临时股东会审议通过，拟募集资金总额不超过10.76亿元，用于新型智慧显示器件智能制造项目、卫星互联网通信终端智能制造项目建设及补充流动资金。目前发行申报准备工作正在推进中，后续发行尚需履行监管审核、市场询价等程序，能否成功发行及最终发行规模存在不确定性。
2、收购（渠道）
公司子公司FTA以419万英镑现金收购Triax UK Limited 100%股权，本次收购有助于公司进一步拓展欧洲本地化渠道与客户资源。
3、综合授信（流动性）
根据公司《关于2026年度申请银行综合授信额度的公告》，公司及子公司拟向银行申请总额不超过人民币20亿元的综合授信额度，为公司日常经营及业务扩张提供流动性支撑。
上述再融资、收购、授信事项分别对应产能建设、渠道拓展、流动性保障，共同服务于公司长期战略。
（六）未来关注点
1、车载高速线出货量、显示器件业务产能与工艺升级进展
2、头部客户卫星通信订单收入确认进度
3、SES南美项目落地及后续推广情况
4、FTA收购英国公司后的整合及协同效果
5、原材料价格、汇率波动对成本的影响
6、再融资申报、审核进展

二、互动交流环节
问题1：射频电缆类产品2026年中报毛利率仅13%，为历史较低水平的原因是什么？后续原材料价格上涨能否传导至客户端？
答复：2026年上半年，公司射频电缆类产品实现营业收入22,294.92万元，毛利率13.13%。主要原因是该类产品主要原材料为铜导体、PE、镀锡铜丝、铜包钢等，上半年上述原材料平均采购价格普遍上行（其中铜约上涨22.63%、PE约上涨4.93%、镀锡铜丝约上涨28.30%、铜包钢约上涨11.98%、铝镁丝约上涨13.49%），成本端压力明显；销售端价格依据市场价格与客户协商确定，受原材料价格上行影响，部分产品价格向下游客户传导存在一定滞后性。报告期内，公司通过优化采购策略和排产计划、动态调整产品报价、提高高附加值产品占比等方式积极应对成本压力。后续原材料价格能否进一步向客户端传导，取决于市场供需变化及与客户协商情况。

问题2：高速线缆业务的经营情况及客户拓展情况如何？
答复：受益于AI算力基础设施建设带动的高性能数据线缆需求增长，公司积极拓展优质客户资源，本期新增客户13家，报告期内该业务实现营业收入2.06亿元。具体客户名称涉及商业保密义务，敬请关注公司法定披露文件。

问题3：显示器件业务毛利率下降的原因是什么？
答复：2026年上半年，公司显示器件业务实现营业收入24,029.93万元，毛利率17.63%。毛利率下降的主要原因：一是报告期内公司完成对广东弘电视讯科技有限公司51%股权的收购并纳入合并报表范围，新增中小尺寸TFT-LCD业务，并表后贡献营业收入11,187.18万元；二是原有显示器件业务面临量价承压。公司正持续推进小尺寸显示器件产能和工艺升级，当前毛利率水平主要反映并表整合期的阶段性特征，随着产能及工艺升级推进，经营质量有望逐步改善。

问题4：卫星通信业务的收入规模、盈利情况及订单执行进展如何？
答复：上半年卫星通信接收终端及解决方案相关业务实现营业收入11,189.05万元，占营业收入约18%，较上年同期增长约110%，其中卫星通信接收终端及组件9,633.69万元；子公司FTA实现净利润1,200.90万元。订单方面，公司取得CANAL+ GROUP等客户多批订单，报告期内相关订单已完成出货约80%，后续交付接单工作将持续开展；与SES合作的南美项目按计划有序推进。上述经营数据反映出公司卫星通信业务正逐步放量，第二增长曲线的价值正在持续验证之中。

问题5：子公司FTA与欧洲卫星运营商SES合作的项目具体是什么业务？何时落地？
答复：公司子公司FTA基于DVB-NIP技术，为欧洲卫星运营商SES提供卫星互联网终端及“硬件+软件+服务”一体化解决方案，目前相关南美项目正按计划推进定制化开发测试，公司与SES等国际卫星运营商的合作持续深化。该项目是DVB-NIP技术在商业化场景落地的重要实践，相关业务仍处于推进阶段。

问题6：收购Triax UK Limited的主要考量是什么？进展情况如何？
答复：收购Triax UK Limited，主要看重其深耕欧洲市场多年，具备成熟的本地化渠道网络、客户资源及交付能力，能与FTA的卫星通信终端及一体化解决方案业务形成协同，有助于增强海外市场拓展能力，进一步拓展欧洲、中东、非洲市场，符合公司国际化战略布局。相关收购事项已于2026年8月14日完成交割。

问题7：公司向特定对象发行股票的进展情况如何？
答复：公司2026年度向特定对象发行A股股票方案已于2026年6月22日经公司临时股东会审议通过，拟募集资金总额不超过10.76亿元，用于新型智慧显示器件智能制造项目、卫星互联网通信终端智能制造项目建设及补充流动资金。目前发行申报准备工作正在推进中，后续需经上交所审核并经证监会同意注册，具体进展请以公司公告为准。

问题8：汇率波动对公司的影响如何？公司采取了哪些应对措施？
答复：公司部分业务涉及海外市场，以外币结算的销售收入及外币资产、负债在折算人民币时，会受汇率波动影响产生一定汇兑损益，对公司财务费用带来阶段性影响。公司持续关注汇率走势，主要采取以下应对措施：一是通过优化采购与销售结算安排，推进外币收支自然对冲；二是根据实际经营需要和外币敞口情况，审慎评估运用外汇套期保值等金融工具管理汇率风险；三是加强外汇风险敞口的动态监测与管理。
问题9：公司对2026年下半年经营业绩有何展望？
答复：按照信息披露相关要求，公司不对外提供业绩预测。当前公司各业务保持较好发展态势，后续将围绕高速线缆、显示器件、卫星通信三块业务的订单交付与成本管控扎实组织生产经营工作，努力提升经营质量。相关经营情况请以公司披露的定期报告为准。

	是否涉及应当披露重大信息的说明
	不涉及

	附件清单
	无
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