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证券代码：600256                                     证券简称：广汇能源

广汇能源股份有限公司
2026年半年度业绩说明会纪要

召开时间：2026年9月24日（星期四）上午11:00-12:00
召开网址：上海证券交易所上证路演中心（网址：http://roadshow.sseinfo.com）
召开方式：网络互动
会议嘉宾：董事长  韩士发先生；
董事兼总经理  戚庆丰先生；
独立董事  蔡镇疆先生；
董事、副总经理兼董事会秘书  阳贤先生；
副总经理兼财务总监  康继东先生

公司就投资者在本次交流活动中提出的问题进行了回复：
1、公司富油煤矿只有白石湖煤矿？还是马朗东部也是富油煤矿？
尊敬的投资者，您好！感谢您对广汇能源的关注与支持！公司白石湖露天煤矿、马朗煤矿及东部矿区煤炭均属于优质化工用煤及动力煤。其中，白石湖露天煤矿为国内罕见的高富油煤，煤焦油产率处于国内领先水平，是公司核心高富油煤资源；东部矿区煤炭焦油产率同样较高；马朗煤矿是优质动力煤资源。

2、考虑到目前公司产品价格上涨，年利润客观，公司有没有考虑回购注销一部分股份或者回购股权激励，前几年100/150/200的股权激励只有第一年解禁，考虑到明年马朗核增，热值提升，石油开采，东部产工程煤炭，公司长期成长，建议公司回购10亿部分注销部分激励，股民和管理层一起受益公司成长。
尊敬的投资者，您好！感谢您对广汇能源的关注与支持！公司历来重视维护投资者利益，后期仍将会继续结合经营实际、资金安排及资本市场情况综合评估股份回购注销及员工激励等相关事宜。目前公司暂无相关计划，如有相关安排将及时履行信息披露义务，敬请关注。

3、马朗煤矿现在热值有多少？以后还能提升吗？
尊敬的投资者，您好！感谢您对广汇能源的关注与支持！马朗煤矿开采初期原煤热值为4600-4700大卡，随着开采深度的增加，水分和腐殖酸含量都在持续降低，目前原煤热值已达到5000-5100大卡。后续，原煤水分和腐殖酸含量还将有望进一步降低，煤炭热值将随之提升。感谢您的关注！

4、上半年公司应付股利科目较期初变动较大，请说明科目变动的主要原因。
尊敬的投资者，您好，公司2026年上半年应付股利科目余额较期初变动较大，主要系公司2025年年度权益分派方案经股东大会审议批准后确认应付股利所致。本次利润分配以公司总股本6,392,002,964股为基数，每股派发现金红利0.063元（含税），共计派发现金红利402,696,186.73元（含税）。截至本回复时点，本次权益分派已实施完毕。公司将继续坚持稳定的现金分红政策，积极回报广大投资者。感谢您对公司的关注！

5、请问上半年公司非经常性损益金额对利润影响较大，请说明非经常性损益主要构成。
尊敬的投资者，您好，公司2026年上半年非经常性损益合计约为-0.53亿元，主要为上半年公司非流动资产处置损失、固定资产机器设备等报废损失以及收到的社保返还、经营性扶持资金等，该损益不具备持续性，不会对公司主营业务盈利能力产生长期影响。公司将继续聚焦主业，努力提升经营质量，为股东创造价值。感谢您对公司的关注！

6、现在都在号召增大外运量，公司有没有新措施保障运量？
尊敬的投资者,您好!感谢您对广汇能源的关注与支持！外运条件制约疆外市场拓展，为破解运力瓶颈，公司将联合广汇物流新增购置一定数量的铁路集装箱，为煤炭外销提供有利支撑，保障煤炭产运销高效衔接。感谢您的关注！

7、请问你们投资的甘肃宏汇公司经营效益不太好？后面会有明显改善吗？
尊敬的投资者，您好！感谢您对广汇能源的关注与支持！甘肃宏汇为广汇能源与酒钢集团各持50%股权控制的合资公司，负责建设运营150万吨/年煤炭分质利用项目。项目采用沫煤干馏技术，属于行业示范性工程，技术难度高，项目投产后虽历经多轮技术改造，但运行效果仍未达预期；叠加后续国家对焦油加氢产品征收消费税等政策因素，项目现行经营出现阶段性承压。
公司高度重视甘肃宏汇的资产盘活工作，持续审慎评估相关资产价值，前期已计提部分资产减值准备。当前结合项目实际经营情况，公司全力推进两条资产盘活路径：一是就地改造，目前项目改造方案论证及可行性研究已基本完成，正就改造条件保障等核心要素与酒钢集团协商推进。二是同步论证项目搬迁至淖毛湖的可行性，依托当地资源及市场配套优势，探索资产盘活出路。感谢您的关注！

8、请问公司2026年上半年筹资活动产生的现金流量净额变动的原因是什么？
尊敬的投资者，您好，公司2026年上半年筹资活动产生的现金流量净额为-27.39亿元，较上年同期的-30.40亿元净流出同比改善9.91%，主要是公司压降有息负债规模、优化债务结构所致。感谢您对公司的关注！

9、公司上半年煤炭外销总量是多少？其变化原因是什么？能大概说说吗？
尊敬的投资者，您好！感谢您对广汇能源的关注与支持！2026年上半年，公司煤炭（含提质煤）外销总量达到2478.88万吨，同比减少10.33%，其中：疆内销量1009.06万吨，疆外销量1471.60万吨。主要原因一是公司对煤炭销售策略进行了调整，从“规模驱动”转向“质量驱动”，以销定产，优化疆外部分煤炭销售结构；二是公司实施库存去化，主动调控了生产节奏。感谢您的关注！

10、现在煤炭价格一直涨，但考虑到后期煤炭产能逐步恢复，煤价也有可能回落，公司有什么应对办法？
尊敬的投资者，您好！感谢您对广汇能源的关注与支持！受中东地缘冲突持续扰动影响，相关油气设施受损，产能及运输设备短期内难以修复，国际油价维持高位运行，进而对国际煤炭、煤化工需求及价格形成托底，并传导至国内市场。同时，国内煤矿安全监管保持从严趋势，不合规矿井持续出清且难以复产，2026年6–8月全国原煤产量连续同比下降，先进产能释放周期较长，短期国内煤炭供需维持偏紧格局，煤价具备基础支撑。公司白石湖煤炭属于国内稀缺富油煤，产品作为优质煤化工原料资源在区域市场具备资源溢价以及较强的价格支撑能力；公司正加快推进富油煤产业链价值重构，逐步提升高附加值富油煤区域销售占比及优质产能释放，可积极应对动力煤价格周期下行所带来的压力。感谢您的关注！

11、我就想问下公司有以后有哪些重要的业务发展？谢谢。
尊敬的投资者，您好！感谢您对广汇能源的关注与支持！2026年下半年，公司在经营层面将围绕以下方向持续发力，推动高质量发展，实现新的突破：一是有序释放煤炭优质产能，积极推进马朗煤矿矿建、安全验收等工作；同时全力推进东部矿区纳规及核准相关工作，东部矿区将会成为公司未来煤炭板块核心利润增长点；二是通过系统性推进设备改造与更新换代，公司将有效突破原有生产瓶颈，全面提升装置运行效率与产品产量，以公司重大设备改造为例，2026年完成新能源工厂三台气化炉更新改造项目落地，气化炉数量已从12台提升至14台，形成“14台运行、1台备用、1台检修”的格局，新能源公司生产的甲醇、LNG等主要产品产量有望提升20%；此外，公司遵循“先建后拆、分步实施”原则，统筹推进富油煤提质增效炭化炉更新改造工程，项目分三期建设，全部完成后，提质煤等主要产品产量预计提升40%以上。三是加快推进斋桑稀油的勘探、试油测试、储量评估及储量申报等系列工作，逐步提升油气资源的开发效率。四是稳步推进1500万吨煤炭分级分质利用示范项目核心手续办理。公司将持续关注市场动态，灵活调整发展战略，确保公司高质量发展，实现价值创造最大化。感谢您的关注！

12、公司能说一下公司东部矿区目前是什么情况？
尊敬的投资者，您好！感谢您对广汇能源的关注与支持！东部矿区总资源量超30亿吨，2025年已经取得生态环境部对矿区总规修编的环评批复，开发定位由“适时开发”调整为“优先开发”，目前正在全力推进东部矿区纳规及核准相关工作。谢谢您的关注！

13、请问公司2026年上半年财务费用下降的原因是什么？
尊敬的投资者您好，公司2026年上半年财务费用为3.58亿元，较上年同期的4.13亿元下降13.23%，主要是报告期内公司有息负债规模下降所致。未来，公司将继续坚持稳健的财务策略，加强现金流管理，合理控制有息负债规模，努力提升资金使用效率，持续为股东创造价值。感谢您对公司的关注！

14、能说一下上半年公司自产气和外购气的情况吗？
尊敬的投资者，您好！感谢您对广汇能源的关注与支持！上半年，公司天然气业务坚持自产气筑牢基本盘、外购气以利润为导向灵活经营。自产气依托淖毛湖煤制LNG装置稳产，上半年自产LNG产量3.64亿方（26.01万吨），同比增长5.68%，持续具备稳定的成本优势。外购气业务依托启东接收站开展LNG贸易，遵循“算账经营”原则，根据国内外价差动态调整采购规模。上半年受中东冲突因素影响，二季度部分长协气源履约受阻，叠加阶段性国际气价倒挂，公司主动收缩外购气贸易规模，上半年实现销量49.58万吨，销量同比下降34.46%。
下半年公司外购气长协气源均为非中东气源，气源供应稳定。当前JKM天然气价格中枢整体稳中上行，公司将坚持效益优先原则，密切跟踪国内外价差变化，把握有利市场窗口，完成国际LNG销售业务。

15、公司的乙二醇项目装置运营情况？
当前，乙二醇装置双系列满负荷运行稳定，日产量突破1200吨。感谢您的关注！

16、公司研发投入占比情况如何？
尊敬的投资者您好，公司2026年上半年研发支出合计1.49亿元，较上年同期的1.24亿元，同比增长20.33%；研发支出占营业收入比例由0.79%提升至1.05%，同比提升约0.26个百分点。公司持续加大研发投入、推进技术攻关与工艺优化，相关直接投入及研发设备折旧摊销增加，研发投入均围绕主业发展需要，规模处于合理水平，符合公司长期发展战略。感谢您对公司的关注！

17、广汇能源在哈萨克斯坦的石油项目有什么进展？
四口井于6月25日开钻，目前，三口井已完钻，第四口井加快推进钻进工作。感谢您的关注！

18、2026年煤炭及煤化工产品价格大幅上涨，请问贵公司在营业利润允许的情况下是否考虑中期、季度分红？
尊敬的投资者您好！感谢您对广汇能源的关注与支持！公司历来注重投资者回报，积极与广大投资者共享经营成果。后续公司仍将会综合考虑业务发展实际需求、盈利水平、政策指导及股东诉求等多方面因素综合考虑分红政策及方案，予以合理平衡企业可持续发展和股东回报，具体敬请以公司正式发布的相关公告为准。感谢您的关注！

19、麻烦问下上半年公司的整体经营情况怎样，下半年是不是能有所好转？
尊敬的投资者，您好！感谢您对广汇能源的关注与支持！2026年上半年，公司实现营业收入142.41亿元，同比下降9.57%；归属于上市公司股东的净利润12.78亿元，同比上涨49.81%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为13.31亿元，同比上涨59.67%，业绩上涨主要原因一方面为公司深耕成本管控、狠抓提质增效，确保主力生产装置长期保持安稳长满优高效运行；另一方面为下游产品市场行情持续回暖，特别是自二季度起，能源行业供需格局持续优化，主营产品价格稳步回升，公司合理统筹产销节奏，保障产品优质优价顺价出库。
下半年，随着国内能源市场供需偏紧趋势持续，相关产品价格均逐步中枢上移。公司将继续保障现有装置长周期稳定运行，持续优化产品销售结构，紧抓市场有利窗口期，稳产增效，力争进一步提升经营效益。感谢您的关注！
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