江西晨光新材料股份有限公司
2026年半年度业绩说明会会议纪要

一、本次会议召开情况：
会议召开时间：2026年9月29日（星期二）9:00-10:00
会议召开方式：上海证券交易所上证路演中心（以下简称“上证路演中心”）网络文字互动
网上召开地址：上证路演中心（网址：http://roadshow.sseinfo.com）
参加人员：董事长、总经理丁冰先生、董事会秘书梁秋鸿先生、财务总监陆建平先生、独立董事杨平华先生、证券事务代表冯依樊女士。
二、本次说明会投资者提出的问题及回复情况整理如下：
1、请问公司对下半年及未来经营有何展望？
答：尊敬的投资者，您好！从行业层面看，功能性硅烷是新能源、高端制造等领域重要的工业助剂，全球主要产能集中于国内，行业景气度和宏观经济相关，下游应用较为分散。行业经历前期周期调整后需求逐步修复，但通用产品仍存在同质化竞争，叠加地缘扰动，氯丙烯等上游石化原料价格波动对行业成本形成一定压力。
面向下半年及中长期发展，公司将聚焦主营业务发展，持续夯实企业经营基本面。公司已构建多基地产能矩阵，各基地均具备柔性生产能力，逐步落地公司三阶梯发展体系。考虑新建基地尚处于产能培育周期，公司将结合市场实际需求审慎把控产能释放节奏，保障装置稳定运行、供应链稳定交付。
经营层面，一是稳固基础功能性硅烷基本盘，保障主流产品市场供应；二是依托研发与各基地柔性产线，加快高端产品的客户验证与落地，提高高附加值产品占比；三是完善海外子公司本地化运营，扩大海外直销规模，培育新的增长来源。
同时客观来看，行业供需格局变化、上游原材料价格波动、新项目产能爬坡进度不及预期、海外地缘及贸易环境等因素，均可能对公司经营带来不确定性。公司董事会、管理层将密切跟踪行业动态，强化内部运营管理，做好生产排产、客户开拓与风险管控，努力提升整体经营水平。公司若发生经营重大事项，将严格按照监管规定及时履行信息披露义务。
以上内容不构成对未来业绩的预测，敬请投资者注意投资风险。感谢您的关注！
2、上半年公司核心产品的市场需求和价格走势整体表现如何，哪些业务板块为业绩增长贡献了主要力量呢？
答：尊敬的投资者，您好！根据公司2026年半年度主要经营数据，公司核心产品功能性硅烷产销规模实现提升，报告期内功能性硅烷产量47,700.68吨，销量36,344.48吨；价格方面，功能性硅烷不含税平均售价16,284.27元/吨，较去年同期上涨11.47%，产品呈现量价向好的态势。业绩增长主要由功能性硅烷终端产品板块贡献，报告期该板块实现销售金额59,184.33万元，是公司收入的主要来源；原料及中间体大部分用于供给自身功能性硅烷生产，对外销售规模有限，对外部营收贡献较小。同时，报告期部分上游原材料如氯丙烯、烯丙基缩水甘油醚采购价格同比出现一定幅度的上涨，对成本端形成一定压力。以上数据来自公司内部统计，未经审计，请投资者理性看待，注意投资风险。感谢您的关注！
3、请问公司对市值管理是怎么规划的？公司目前的合理市值应该是多少？公司是否有回购计划？
[bookmark: _GoBack]答：尊敬的投资者，您好！二级市场股价及估值受宏观经济、行业政策、市场流动性、投资者预期等多重因素共同影响。公司市值管理的核心是扎实做好经营基本面，持续提升企业价值与股东回报，增强投资者获得感。为此公司已发布“提质增效重回报”行动方案，深耕主营业务，推进生产绿色化改造，持续迭代新产品、新工艺，优化功能性硅烷合成路线，加大新材料及配套工艺投入。2026年上半年，公司合并口径产量实现同比增长。随着三大生产基地陆续达产，多基地协同供应格局成型，逐步搭建“规模化基础产品、高端化特种产品、产业化新材料”的业务体系。关于股份回购等事项，若后续有相关安排，公司将严格按照监管要求及时履行信息披露义务。感谢您的关注！
