证券代码：605077                                  证券简称：华康股份
债券代码：111018                                  债券简称：华康转债

浙江华康药业股份有限公司投资者关系活动记录表

                                                       编号：2026-003
	投资者关系活动类别
	特定对象调研
现场及网络调研

	参与单位名称及人员姓名
	东方证券                 浙商证券                 国投证券
国联民生                 申万宏源                 国信证券
德福资本                 鹏华基金                 华安基金
永赢基金                 汇丰晋信                 华宝基金
高腾基金                 浙商资管                 松熙私募
朴拙资本                 复霈投资                 通乾投资
华福证券                 太平基金                 招商基金
平安股权投资             方正富邦                 德邦基金
广发基金                 西部利得                 华泰保兴
国海证券                 明溪资产                 路博迈基金
太平基金                 宁泉资产                 壁虎资本

	时间
	2026年7-9月

	地点
	浙江省衢州市开化县华埠镇华工路18号
浙江省杭州市西湖区求是路8号

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书     吴志平
证券事务代表   柳  强

	访谈主要内容介绍
	1、公司介绍
浙江华康药业股份有限公司是一家专业从事研发、生产、销售各种功能性糖醇、淀粉糖及健康食品配料的国家高新技术企业。
公司持续秉持“做世界领先的糖醇专家”的企业愿景，贯彻落实“客户至上，精益求精”的经营思想。通过深耕主业，聚焦优势产品，不断优化组织布局，持续加大资源投入，推进技术创新和产品应用，公司在业务方面总体上保持了相对稳定的发展态势。
2026年半年度，公司实现营业收入24.81亿元，较去年同期增长32.98%；归属于上市公司股东的净利润4,196.40万元，较去年同期下降68.61%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润3,308.09万元，较去年同期下降72.78%。归属于上市公司股东的净资产为31.79亿元，较去年同期下降1.91%；总资产79.40亿元，较去年同期下降1.25%。
2、请公司介绍2026年半年度增收不增利的原因？
2026年半年度，公司实现营业收入24.81亿元，较去年同期增长32.98%；归属于上市公司股东的净利润4,196.40万元，较去年同期下降68.61%，主要原因是公司全资子公司舟山华康生物科技有限公司自2025年第二季度起实现规模化投产，产能在此期间持续释放。为快速抢占市场，公司针对液体产品调整市场拓展策略，低毛利液体产品销售占比提升，产品销售结构变化导致整体综合毛利率同比下滑；同时，本期持续计提可转债利息费用，叠加外汇汇率波动共同推高当期财务费用。上述因素叠加，致使公司2026年半年度经营业绩同比下降。
3、请介绍一下公司本年度的经营目标，半年度取得了哪些成果？
本年度，公司坚守“共创甜美事业，共享健康生活”的企业使命，秉承“诚信、正直、进取、协同”的核心价值观，聚焦“深耕主业、卓越运营”战略方向，以客户需求为导向推进产业优化升级，拓展高协同性新产品矩阵；强化原料保障与产品附加值，提升产业链韧性与综合竞争力；以机制创新驱动智能化，加快体系化能力建设，实现高质量可持续增长。
（1）深耕主业，夯实核心竞争优势
公司坚持客户导向与需求驱动，持续优化产品结构，精准满足多样化、差异化市场需求；巩固糖醇主业领先地位，提升核心产品工艺水平与产能规模，强化提质扩能，加快产品创新与产业化落地，构建功能性糖醇与健康食品配料协同发展的高附加值产品体系。
（2）卓越运营，激活内生发展动能
公司以机制创新激发组织活力，完善“价值创造—评价—分配”一体化激励机制，实现贡献与回报精准挂钩；坚持人才强企战略，搭建多层次人才梯队，强化关键团队专业能力与管理能力，为战略落地提供坚实支撑。
4、请介绍一下舟山华康目前的建设进度？
舟山华康是一个既能够保障主要原材料供应、提升现有产品产能，还能够满足客户多样化产品需求的发展平台。依托这个平台，公司将会以玉米为原料，生产淀粉糖/糖醇、膳食纤维、变性淀粉等系列精深加工产品，以及利用合成生物学绿色制造等先进技术生产阿洛酮糖等各种产品。截至目前，一期项目“100万吨玉米精深加工健康食品配料项目”的第一阶段已建设完成，第二阶段规划的各个产品线也将择机投入建设，其中阿洛酮糖部分产能正在建设中。2026年半年度，舟山华康实现营业收入15.49亿元，净利润-0.15亿元。
5、请问公司舟山华康目前经营情况如何，对公司毛利率下降的影响有多大？
2026年半年度，舟山华康实现营业收入15.49亿元，净利润-0.15亿元。舟山华康现阶段投产产品以液体产品为主，公司出于拓展液体产品下游市场的战略布局加大该品类推广、放量销售，上述毛利较低的产品营收占比大幅抬升，拉低公司综合销售毛利率。后续公司将通过提升高附加值糖醇产品产销占比、优化产能利用率释放规模效应、持续推进全产业链降本、做好外汇套期保值等方式逐步改善盈利水平。
6、请问玉米涨价对公司业务的影响？
玉米价格上涨主要对以玉米为直接原料的业务形成成本端压力，最终影响程度取决于公司产品的成本转嫁能力以及采购对冲措施；若产品可以顺利调价，则影响有限；若产品调价存在阻力，则毛利率将承压。后续公司将会合理利用套保手段开展大宗商品风险管理，积极进行成本控制，对冲玉米价格波动带来的经营风险。
7、请问白糖涨价对公司业务的影响？
白糖价格上涨，会提升下游食品、饮料企业的用糖成本，下游客户有可能会调整配方，提高使用比白糖价格更低的部分糖醇的比例，但下游客户也有可能整体缩减产量，导致需求增长不明显。整体来看，白糖涨价有可能利于公司获取更多的订单，实际情况仍要看下游食品、饮料客户的采购情况。
8、公司近半年股票价格波动是什么原因？
股价受多种因素影响，短期股价波动预计和公司产能转固高折旧、可转债利息费用较高、玉米成本上涨、低毛利产品占比变高带来的业绩下滑叠加市场情绪等多重因素共振有关。
未来公司以经营提质增效为根本，同时加强投资者沟通工作，短期缓解盈利压力，中长期通过高附加值产能放量、全球无糖化需求红利实现业绩改善，进而稳步提升公司市场估值。

	附件清单（如有）
	无



