
尊敬的各位投资者：

您好！

非常感谢各位对中金公司的长期关注与支持。公司高度

重视每一位股东的关切，现就近期市场普遍关注的问题，结

合监管规则、已披露公告及公司经营实际进行回复。

特别提示：二级市场股价受宏观环境、资本市场周期、

行业估值、市场资金偏好、投资者预期等多重外部因素共同

影响，股价波动不完全反映公司内在价值变化。本回复不构

成任何投资建议，所有重大事项请以公司在上海证券交易所

（以下简称“上交所”）、香港联合交易所（以下简称“联交所”）

披露的正式公告为准。

关于换股吸收合并东兴证券、信达证券重组事项，公司

扎实推进相关工作，截至目前已获得上交所并购重组审核委

员会审核通过、中国证监会同意注册及核准批复（证监许可

〔2026〕2377 号），并已完成 A 股异议股东收购请求权实

施，目前正有序推进换股实施。吸收合并完成后，公司综合

实力、区域网络、客户资源及综合服务能力有望显著增强。

换股价格公允性方面，本次换股价格严格按照重组监管

规则定价，独立财务顾问、会计师、外部估值机构已出具专

项意见，充分参考标的公司历史股价、估值水平、净资产、

盈利能力，履行董事会、股东大会审议程序，相关文件已对

外披露。

股本与 EPS 摊薄测算方面，本次重组新增约 31.04亿股，

重组完成后股本规模扩大，短期存在每股收益摊薄的可能性。



公司已基于经审计的 2024年度、2025年度财务报表及经审

阅的备考合并财务报表，在重组报告书中披露不同情景下的

EPS摊薄测算。

摊薄即期回报填补措施方面，公司已制定正式填补回报

方案，包含加快实现业务协同、强化企业管理水平、完善公

司治理体系、严格执行现金分红政策等，相关方案经董事会

审议并公开披露。

协同效应量化方面，公司将充分发挥吸收合并各方在投

行、投资、研究、财富管理、跨境金融等专业能力与网络、

客户、资本金等关键资源的协同效应，实现优势互补、高效

配置，为更广泛的客户提供全方位的优质金融服务，并通过

资源整合与集约化经营，提升资本配置效率、优化盈利模式，

增强经营发展韧性与持续盈利能力，增厚股东回报，进一步

提升综合竞争力。根据备考合并财务报表及模拟测算的合并

后公司主要风险控制指标，合并后公司 2025 年度营业收入

由 285亿元增加至 372亿元，行业排名由第五位提升至第三

位；2025年末母公司净资本由 481亿元增加至 1,033亿元，

行业排名由第十二位提升至第四位，为长期高质量发展打下

坚实基础。相关业务协同分析已在重组报告书中披露。需提

示的是，协同效应的释放需要一定周期，并受宏观市场及行

业环境影响，存在不确定性。

本次换股吸收合并属于重大资产重组，全部核心测算、

换股价格公允性、每股收益摊薄测算、摊薄即期回报填补措

施及协同效应分析均已在重组相关系列公告中完整披露，投
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资者可以查阅公司已披露的重组报告书、专项核查意见及独

立财务顾问、会计师、律师专项文件。后续重组推进过程中，

公司将按照上交所信息披露要求，持续披露重组进展及整合

落地情况，接受全体股东监督。


