证券代码：603033                                   证券简称：三维股份

三维控股集团股份有限公司
投资者关系活动记录表
	投资者关系活动类别
	特定对象调研	☐分析师会议
☐媒体采访	☐业绩说明会
☐新闻发布会	☐路演活动
☐现场参观          ☐其他

	参与单位名称及人员姓名
	中邮证券 费晨洪；东方财富证券 马小萱、梅宇鑫；申银万国证券 任杰、浩勒、蔡悦灵；方正证券 林建东；华泰证券 杨文韬、苏海斌；华西证券 李彬；中邮保险资管 齐翔；国泰海通证券 张涛；中金财富证券 杨玉梅；杭州城投 周炜；中财招商投资 应如等 

	时间
	2026年10月14日

	地点
	三维股份杭州分公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	副总经理 叶泓开
副总经理、财务总监 李帅红
董事会秘书 程沧
投资者关系总监 刘晓帆

	[bookmark: _Hlk242797929]投资者关系活动主要内容介绍
	1、近期BDO市场价格已突破万元关口，请问公司如何看待本轮涨价行情？
根据隆众资讯，10月份最新BDO华东散水价格最高报价10,400元/吨，较7月初上涨约35%。本轮涨价行情主要受成本托底、供给收缩、需求回暖、供方挺价等多重利好推动。成本端，甲醇、电石等核心原材料价格上行，行业成本压力增加、多数企业亏损，企业挺价意愿较强；供给端，行业整体开工负荷维持低位，多地装置进入阶段性检修、降负周期，社会库存处于低位，货源供应偏紧；需求端，随着“金九”旺季到来，下游刚需采购逐步跟进。
公司并不单纯依赖产品价格上行来修复盈利：一方面，公司持续推进的电石炉尾气制氢、余热回收、泵类增效节电等降本技改项目正在逐步落地；另一方面，公司乌海基地具备煤炭、石灰石、电力等区位资源优势，一体化产业链的协同效应在行业波动期更能体现成本韧性。我们对BDO业务盈利能力的逐步改善保持信心。谢谢。

2、请问公司三季度整体经营情况如何？对四季度有何预期？
关于三季度经营情况，公司将于2026年第三季度报告中按照监管规定及时、准确披露，敬请关注后续公告。从行业和经营层面看，公司BDO业务受行业价格波动及项目转固后折旧增加影响仍面临阶段性压力，但公司整体经营保持稳定，传统橡胶、轨交业务持续贡献稳定利润与现金流，是公司穿越周期的压舱石；同时，BDO价格自7月以来持续回升，公司电石炉尾气制氢等降本技改项目已陆续投产达效，余热回收、泵类增效节电等项目正持续推进，BDO生产成本有望逐步下降。公司管理层对经营状况的逐步改善保持信心，但市场供需、产品价格等存在不确定性，具体经营数据请以公司定期报告为准。谢谢。

3、请问公司的核心竞争优势主要体现在哪些方面？
[bookmark: _GoBack]公司围绕“化工+交通”两大领域布局，核心竞争优势主要体现在三个方面：一是橡胶化工业务具备结构性护城河，公司深耕输送带、V带领域逾三十年，是全国唯一两类产品产销量连续多年位居行业前十的企业，累计多项发明专利并参与多项国家和行业标准制定，毛利率长期稳定，客户覆盖国家能源、中煤集团、宝武钢铁、海螺水泥、中国电建等大型企业；二是轨道交通业务具备资质与区域壁垒，公司为国铁集团认证定点生产企业，产品已获CRCC、CURC认证，多基地布局配套铁路专用线形成区域壁垒；三是BDO/电石业务具备资源与准入壁垒，公司乌海基地煤、石灰石、电力资源丰富，电石产能完全自给，且内蒙古自治区自2021年起不再审批新增电石、兰炭产能，一体化成本优势帮助公司平稳度过行业周期底部。
总体来看，公司橡胶化工、轨道交通业务提供稳定的利润与现金流，是公司的基本盘；BDO业务则提供业绩向上弹性，随着BDO价格回暖叠加技改降本，BDO亏损有望收窄并转盈。长期来看，公司将持续做精橡胶、做大轨交、做强新材料，构建化工与交通两大领域协同发展的业务格局。

4、目前公司BDO业务的开工情况如何？销售机制介绍？
开工方面，目前处于满产运行状态。销售以合约为主、现货为辅；定价参考ICIS（安迅思）平台市场价，采取按月均价结算的方式，即以每月20日至次月20日作为一个结算周期，价格随行就市。在结算方式上，贸易商客户以预付货款为主，大型客户视资信情况采用月结方式。

5、公司此前已实施股份回购，请问是否有员工持股计划或股权激励的安排，预计何时推出？
公司此前公告的回购股份用途为员工持股计划或股权激励，目前尚未制定明确的激励方案。若未来推出相关方案，公司将严格按照相关规定履行董事会、股东会审议程序并及时履行信息披露义务，具体时间安排及方案内容请以公司正式公告为准。公司也将结合经营实际，统筹考虑多元化激励约束机制，促进公司价值与股东利益的协同增长。

6、公司资产负债率较高，未来是否有再融资等资本运作计划？
公司当前资产负债率相对较高，主要与BDO一体化项目前期的重资产投入及项目贷款有关，属于阶段性特征。公司降负债的核心思路是通过经营改善实现内生修复：一方面推动BDO业务减亏、提升盈利能力，持续增厚所有者权益；另一方面依托橡胶、轨交等传统业务持续贡献的稳定利润与现金流，并不断优化债务结构、严控资本开支节奏。关于融资安排，公司将结合经营需要、资本市场环境和监管要求综合评估，如后续有相关计划，将严格履行审议程序并及时履行信息披露义务，请以公司正式公告为准。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2026年10月14日



