上海璞泰来新能源科技集团股份有限公司
接待调研活动记录表
	接待调研形式
	√公司现场接待     电话接待 
其他场所接待     公开说明会 
定期报告说明会   重要公告说明会 
其他

	参访机构
	东吴证券、长江证券、西部证券、中信建投证券、国海证券、国金证券、招商证券、南华基金、光大保德信基金、浦银基金、南方基金、太平洋证券、亚太财险、森锦投资、太平基金、国融证券、诺德基金、国泰海通资管、国信证券、逐光私募基金、亘曦私募基金、开思私募基金

	日期、时间
	2026年10月20日下午15:00-16:30

	地点
	公司会议室

	上市公司接待人员
	董事会秘书：张小全

	接待调研活动主要内容

	一、2026年前三季度整体经营情况介绍
2026年以来，全球能源结构转型持续驱动电动汽车和储能市场需求爆发，电动汽车、储能及电池相关产品出口保持高速增长。电池储能在电力需求增长的带动下已成为全球增长最快的电力技术，单车带电量的提升以及商用车、重卡等电动化提速共同驱动新能源电池需求加速扩张。在供给方面，全球各主要电池厂商产能利用率达到历史峰值，国内电池供应链有效产能建设有所滞后，储能电芯、上游材料及装备供应持续趋紧，新能源锂离子电池各细分行业进入“量升价涨”的景气发展阶段。整体上，在全球能源结构转型驱动下的电动化趋势确定性较高，行业增长呈现需求多元化、增长韧性较强的特征。
2026年前三季度，公司实现营业收入158.58亿元，同比增长46.43%；实现归属于上市公司股东的净利润22.76亿元，同比增长33.87%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润21.19亿元，同比增长33.25%；实现经营性净现金流24亿元，同比增长43.81%。
二、问答交流
1、 涂覆加工业务全年出货量预计？
答：2026年第三季度公司涂覆加工出货量超过43亿㎡，前三季度累计实现出货量约123亿㎡，同比增长67%。随着自产涂覆、基膜设备的产效提升，基于当前市场需求增速及公司产能利用率情况，预计2026年第四季度出货量有望延续高增长态势。
2、 请问公司基膜业务产能以及出货量情况？
[bookmark: _GoBack]答：2026年以来，公司积极针对存量基膜产线进行技改升级以快速提升产效，截至目前已形成近30亿㎡的基膜产能。新增的四川20亿㎡基膜涂覆一体化建设项目部分产线进入试生产阶段，部分产线处于安装调试阶段，预计2026年第四季度陆续投产并贡献增量。作为全球生产效率领先的基膜企业，公司自研设备单线产能已达3亿㎡/年，新一代规划超5亿㎡/年，新建产线对应单位资本性支出具有显著的成本竞争优势。预计2026年全年基膜出货量同比将实现较大幅度增长。
3、 公司第三季度存货同比增长的主要原因？
答：主要系报告期内公司设备类在手订单较前期有所增加。2026年以来，得益于国内电池产业链下游需求持续增长，行业终端高景气度持续向中上游传导带动新能源电池装备类需求提升，公司在手订单储备持续充实。
4、 公司2026年第三季度资产负债率增加主要什么原因导致？
答：主要系公司加快新增优质产能建设所需融资规模增加所致。整体上，公司资产负债率处于合理水平，后续也将通过提升自身业务规模和优化股权和债务融资结构，降低综合融资成本。
5、 公司PVDF业务前三季度盈利情况？
答：公司是国内首家实现锂电级PVDF国产化的企业，前三季度出货量超过4万吨，整体盈利规模同比提升。未来，随着新增自建及合作产能的陆续释放，公司新能源电池PVDF的市场份额有望进一步提升。
6、 公司负极业务第三季度盈利水平是否有所修复？
答：当前四川紫宸一期项目逐步爬坡进入满产状态，相应提升了石墨化自给率，一体化布局以及能源成本优势正逐步转化为成本端的实际贡献，单位负极材料生产成本已进入下行通道。此外，2026年下半年负极行业整体供需偏紧，行业产能开工率处于较高水平，公司已完成部分客户调价，有效缓解了上游原材料、及石墨化委外的涨价压力，为负极业务盈利修复提供持续支撑。
7、 公司对未来基膜行业的供需格局走势判断？
答：据行业预测数据，受益于新能源汽车及储能系统对新能源电池需求的持续扩张，全球湿法隔膜需求量有望由2025年的265.2亿平方米提升至 2030年的664.4亿平方米，期间年均复合增速约20%，行业市场规模具备较大的增长空间。供给端，自2026年起湿法隔膜供需关系逐步呈现阶段性偏紧态势，基膜价格呈现企稳回升态势。考虑到基膜环节规模效应显著，预计行业新增产能将进一步向具备规模、技术与客户优势的企业集中。
8、 公司硅碳负极材料产能建设情况以及未来商业化进程预期？
答：子公司安徽紫宸预计年底前形成千吨级硅碳负极产能，目前消费类客户导入顺利，已实现批量出货，公司也正在加快动力电池领域的认证进度。同时，公司CVD硅碳负极流化床百公斤级设备趋于稳定，并配合材料更新迭代进行工艺设备改进。未来，公司将依托“材料+工艺+设备”的协同优势，在提升现有主流负极产品力的基础上，积极推进新型硅碳负极材料商业化进程。
9、 公司目前H股上市进度？
答：公司H股IPO工作正按计划有序推进，详细进展请关注公司后续发布的进展公告文件。



