证券代码：688621                                证券简称：阳光诺和
北京阳光诺和药物研究股份有限公司
投资者关系活动记录表
（2026年10月）
	投资者关系活动类别
	特定对象调研        分析师会议
□媒体采访            业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
现场参观	
其他（电话会议）

	指导单位
	北京证监局

	主办单位
	北京上市公司协会

	承办单位
	北京阳光诺和药物研究股份有限公司

	协办单位
	国联民生证券

	媒体
	上海证券报、证券日报

	参与单位名称
	[bookmark: _GoBack]澜林投资、汇天诚私募、四川大决策、同德磐石、本见投资、元量致世私募、北京艳珍投资、见日资本、上海艳珍投资、约调研平台、上海证券天津营业部、宝弘景资产、博润银泰投资、万和证券、中粮糖业、格蜚算屿科技、金友私募、三元基金、国泰海通证券、海量数据、江苏银行、北汽福田、中国电影产业集团、弘峰投资、华鑫证券、明汯投资、长风私募、西部证券、金汇资本、万泰生物、交大思诺、观富资产、众安保险

	时间
	2026年10月21日

	参会方式
	线下会议

	上市公司接待人员姓名
	董事长：利虔先生
财务总监：张执交先生
董事会秘书：魏丽萍女士
独立董事：李大韬先生

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、公司介绍环节
公司是一家专业的药物临床前及临床综合研发服务 CRO，为国内医药企业和科研机构提供全方位的一站式药物研发服务，致力于协助国内医药制造企业加速实现进口替代和自主创新。服务内容主要包括药物发现、药理药效、药学研究、临床研究和生物分析。作为一家专注于药物创新研发的综合性企业，阳光诺和在自研创新、技术升级及全球化布局上实现多重突破，展现出从CRO“委托方”向创新驱动型“合作方”转型的强劲势能。
2、 问答环节

1、公司在AI赋能新药研发方面有哪些实质性进展？

答：公司在AI药物研发上的布局已从平台搭建进入管线产出阶段。公司搭建了CADD/AIDD智能化药物研发平台，并与华为云合作开发基于盘古大模型的AI多肽分子发现平台，用于提升多肽分子发现与结构优化能力；同时与深药科技（苏州）合作，围绕纳米靶向抗体发现与改造、靶向环肽设计、RNA靶向小分子发现及递送系统等方向开展协同研发，推动AI药物研发由概念验证走向实际管线产出。

2、根据公司孵化创新药管线到一定阶段后与其他药企合作开发的模式，公司在研创新药管线目前整体进展如何？BD（对外授权）节奏是否在加快？

答：截至2026年半年报披露，公司在研创新药管线数量达到30余条，各项目的研发及未来商业化方案均在同步计划中。重点管线中，STC007注射液针对腹部手术后中重度疼痛的Ⅱ期临床试验已达成预期目标，Ⅲ期临床试验正按既定计划推进；针对瘙痒适应症的Ⅱ期临床也在稳步推进。近期公司自愿披露了STC008注射液（肿瘤恶液质）I期临床数据，总体而言，健康试验参与者对STC008的安全性与耐受性良好，未出现非预期的安全性信号，为后续剂量递增及II期临床推进奠定了安全基础。在对外授权方面，公司已有多款创新药管线实现对外授权合作：1、STC007注射液：2025年STC007的术后镇痛适应症已与乐旷惠霖达成商业化合作，合同里程碑付款累计总金额2亿元（含税）。2026年3月STC007的瘙痒适应症与信立泰达成合作协议，公司将获得首付款及研发里程碑款总金额不超过1.25亿元，销售里程碑累计不超过7.25亿元，以及按一定比例支付的销售提成。2、STC008注射液：针对肿瘤恶液质适应症的在研药物，在2025年12月与与浙江星浩控股合伙企业（有限合伙）达成合作协议，公司将获得人民币5,000万元首付款及后续里程碑付款，累计总金额为5亿元（含税），以及销售净额（不含税）8%的销售分成。3、2026年9月，公司就siRNA一类创新药ABA001与江苏万高药业达成合作开发协议，万高药业本期投资5,000万元。

3、STC007术后镇痛适应症去年与乐旷惠霖合作，后续里程碑收益何时实现？

答：根据2025年7月公司披露的“关于STC007注射液签署《技术开发（合作）合同》的公告”，合作双方确定，本项目目前处于III期临床试验阶段，估值10亿元人民币，乐旷惠霖以2亿元取得该项目20%权益。本合同签署后乐旷惠霖支付1亿元首付款，待达到研发节点后支付1亿元里程碑款。。

4、公司在siRNA、AOC、体内CAR-T等前沿赛道有前瞻性布局，这些平台之间是什么关系？公司如何判断哪些方向值得投入？

答：公司对内构建从靶点发现到产业化的创新药全链条自主研发体系，创新药物管线和平台涉及AI多肽和靶向肽开发、小核酸药物开发、细胞基因疗法、小分子药物等全球生物医药研发前沿领域。公司“紧密围绕尚未满足的临床需求，聚焦多肽、小核酸、细胞治疗等前沿技术领域，开展具备全球自主知识产权的创新药物研发，并通过技术授权转让、合作权益分成等多种方式实现科研成果转化与商业价值变现”。
1、AI多肽制药：公司拥有iCVETide多肽新药发现平台、BiMTtide多肽偶联药物（PDC）开发平台，同时与华为云合作开发基于盘古大模型的AI多肽创新药发现平台，通过人工智能辅助药物发现（AIDD）技术进一步提升iCVETide平台和BiMTtide平台的分子发现与优化能力。公司已有多个多肽药物适应症进入临床。
2、小核酸：在小核酸药物开发领域，公司建立小核酸药物载药系统开发平台。该平台专注于小核酸药物的递送系统研究，致力于解决小核酸药物在体内稳定性、靶向性及生物利用度等方面的挑战。通过创新的载药系统设计，公司能够有效提高小核酸药物的递送效率和治疗效果，为小核酸药物的临床应用奠定了坚实基础。
3、细胞治疗：与艺妙神州合作的ZM001注射液（CAR-T治疗系统性红斑狼疮）已进入I期临床；投资元码智药切入环状mRNA体内CAR-T领域，布局血液瘤、自身免疫疾病、实体瘤等适应症。
上述平台共同服务于公司“从靶点发现到产业化的创新药全链条自主研发体系”，各平台并非孤立布局，而是围绕自主研发体系在不同技术方向上形成协同，共同支撑公司1类创新药管线的梯次推进。



	附件清单（如有）
	无

	日期
	2026年10月21日



