证券代码：603227                                        证券简称：雪峰科技

新疆雪峰科技（集团）股份有限公司
投资者关系活动记录表

记录表编号：2026-001
	投资者
关系活
动类别
	特定对象调研             □分析师会议 
□媒体采访                 □业绩说明会 
□新闻发布会               □路演活动 
☑现场座谈  
□其他               

	参与单位名称及人员姓名
	广发证券 张子峻
中泰证券 曹惠
中信证券 裘科 
鹏华基金 杨浩
宁波知远投资 柳正华 
中信保诚资管 王昊
华西证券 王丽丽
长江证券 徐静
华福化工 周丹露
申万宏源 任杰、屈玲玉、杜欣芮、李雨轩、李皓
建信养老 刘腾尧
国泰基金 陈琼楼
前海开源 陈子洋
长城财富 王卫华
上银基金 黄颢
银河证券 岳鹏
华鑫信托 张玫
神采基金 郭嘉
寒武纪投资 刘备、田园

	时间
	2026年10月21日

	地点
	雪峰科技会议室

	上市公司接待人员姓名
	雪峰科技董事会秘书  陈曦

	投资者关系活动主要内容介绍
	问题1：请介绍公司2026年前三季度整体经营情况如何？与去年同期相比变化的主要原因是什么？
回复：公司坚持深耕“矿服民爆+能化”双主业，作为新疆唯一的硝酸铵生产企业，依托完整的“天然气→合成氨→硝酸铵→民爆产品→爆破服务”循环产业链，实现民爆与能化业务深度联动、互补增效。公司核心业务聚焦民用爆炸物品全产业链运营、化工产品研发生产及配套服务，业务版图扎根新疆、辐射周边。2026年前三季度，公司实现营业收入39.00亿元，同比下降7.75%；归属于上市公司股东的净利润3.71亿元，同比下降6.69%。业绩变动主要系民爆产品竞争加剧，销售价格持续下行，进而造成利润水平下滑。

问题2：请问公司硝酸铵产品在区域市场的竞争地位、下游主要客户以及产品定价模式是怎样的？
[bookmark: _GoBack]回复：公司是新疆区域内唯一具备硝酸铵合规生产资质的企业，下游主要应用于民爆行业以及生产硝基复合肥，现有硝酸铵设计产能 66万吨/年，许可产能81万吨/年。公司硝酸铵产品定价采用市场化定价模式，主要参照疆外硝酸铵生产企业市价格确定。

问题3：公司当前民爆板块的产能结构及业务定位是什么？ 
回复：公司现有工业炸药总产能19.05万吨/年，产能结构以混装炸药为主，产品品类高度适配新疆大型露天矿山开采需求。业务定位方面，公司民爆业务以工程爆破一体化服务为核心，拥有矿山工程施工总承包、营业性爆破作业单位 “双壹级” 资质，依托完整循环产业链优势，为保障区域矿山资源开采、基础设施建设民爆产品与服务稳定供应，可为客户提供一体化作业的全链条专业化服务。

问题4：民爆行业集中度不断提升，公司后续是否存在行业整合、外延扩张相关规划？
回复：根据工业和信息化部《加快推进民用爆炸物品行业转型升级实施意见》（[2025]41号），行业鼓励民爆企业跨地区跨所有制重组整合、开展产业链整合，到2027年底，产业集中度进一步提升，形成3到5家具有较强国际竞争力的大型民爆企业（集团）。行业内已有多家企业通过重组实现优势互补与规模提升，为行业整合提供了可借鉴的实践经验。公司将积极响应行业主管部门政策导向，顺应产业集中发展趋势，依托自身区域全产业链优势，主动把握行业整合机遇。

问题5：公司应收账款有所增长，具体是什么原因，后续有哪些管控及回款措施？
回复：应收账款增长主要系部分业主阶段性资金紧张，导致回款延迟。公司已对客户实施分类管理，重点项目制定一对一回款方案，加大催收力度，积极与业主协商付款计划，对高风险客户严控新增业务规模。

问题6：电子雷管市场整体市场压减40%，对公司未来经营发展有什么影响？
回复：雷管产能的减少是供给侧结构性改革也是行业应对内卷的积极举措，公司将主动适应行业发展新常态，充分发挥自身在区域内竞争优势，为客户提供高品质的民爆产品。

问题7：随着公司新建、扩产产能陆续投产释放，公司是否能够充分承接下游矿产开采、基建项目市场需求，持续扩大营收规模？
回复：公司工业炸药、电子雷管及一体化爆破服务可全面覆盖矿产资源开采、各类基础设施建设等下游客户需求。2025年公司通过产业并购整合，工业炸药总产能提升至19.05万吨/年，伴随疆内新建混装炸药项目落地投产，公司民爆产能释放规模有望实现持续提升。

问题8：请问三聚氰胺目前行业发展情况以及三聚氰胺主要下游主要应用于哪些行业领域？
回复：据百川盈孚数据统计，2026年国内三聚氰胺市场供强需弱格局延续。目前国内三聚氰胺总产能约243.5万吨，今年前三季度国内三聚氰胺总产量约120.7万吨，较去年同期增长0.12%；出口量达56.91万吨，较去年同期同比增长19.72%。今年第三季度三聚氰胺市场平均价格为5582.11元/吨。三聚氰胺市场景气度与房地产、建筑建材行业高度绑定，核心应用分为三大领域：一是木材加工与建筑装饰领域，用于人造板胶粘剂、装饰浸渍纸、建筑防火板材；二是涂料、粘合剂及纺织助剂领域，应用于防火涂料、汽车漆、木工胶、纺织阻燃抗皱助剂；三是密胺模塑料领域，用于密胺餐具、电器绝缘配件、日用塑料制品等。

问题9：在聚焦主业的基础上，请问公司在产业链延伸、优质产业资产整合方面有哪些中长期战略布局？
回复：公司以高质量转型升级为核心发展目标，聚焦“矿服民爆+能化”双主业，深耕矿山民爆一体化服务、硝酸铵核心化工产品两大核心赛道；以技术创新为核心驱动力，通过优化产业布局与资源配置、深化内部体制机制改革、推进生产数字化、绿色低碳转型，持续夯实长期经营基础，稳步提升市场核心竞争力与整体盈利能力。

问题10：公司与广东宏大完成控制权变更重组后，双方在跨区域资源协同等方面能否逐步落地见效？
回复：公司将依托广东宏大在民爆行业的全国布局与海外资源，结合自身的区域产能、市场及能化产业链优势，在产能布局、市场开拓、产业链资源、技术研发等方面实现深度优势互补，深化双主业协同联动，持续优化资源配置，巩固公司在新疆区域竞争优势，全面提升在全国市场综合竞争力。

问题11：公司控股股东广东宏大相关民爆资产注入进展如何？
回复：根据《股权转让协议》约定：“在符合相关法律法规、监管机构相关要求及行业政策且广东宏大、雪峰科技均完成相应的审批决策流程的前提下，于雪峰科技控制权发生变更之日起至满36个月之内，为支持雪峰科技快速发展，广东宏大转移（或注入）炸药产能不低于15万吨至雪峰科技；鉴于广东宏大的民爆资产属于已上市企业的资产，基于证券监管要求，于雪峰科技控制权发生变更之日起36个月至60个月之内，将广东宏大的全部民爆资产注入雪峰科技。”公司控股股东资产注入事项正按照上述协议约定稳步推进。

问题12：依托新疆区位优势，公司民爆、化工产品是否计划持续拓展中亚周边海外市场？ 
回复：公司主动对接中亚区域、巴基斯坦、蒙古国海外重点客户，精准匹配当地化工、矿山市场需求，持续深耕周边跨境市场。2025年公司已实现硝酸铵出口“零的突破”，尿素出口保持一定份额；民爆板块已完成乳化炸药、电子雷管EAC认证，满足海外市场准入要求，已实现向吉尔吉斯斯坦出口，后续将继续聚力攻坚中亚及周边海外市场。


	附件清单（如有）
	无

	日期
	2026年10月22日
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