证券代码：600415                                 证券简称：小商品城 
浙江中国小商品城集团股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2026-008
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观            ☑电话会议
□其他                

	参与单位名称
	东吴证券、上海恒穗资管、中华联合保险、深圳广汇缘资管、天风证券、上海国际信托、太平洋资管、开源证券、南京璟恒、申银万国证券、兴业证券、汇丰前海证券、上海联视投资、上海石锋资管、国泰海通证券、华源证券、北京沣跃、国都证券、嘉兴铭朗投资、国信证券、华宝基金、红塔证券、国元证券、野村东方国际、上海怀澄基金、长盛基金、中信证券、沣京资本、兴银理财、青岛金光紫金创投、国金证券、北京格雷资产、中金公司、承珞(上海)投资、上海益理资产、广发证券、财通证券、长江证券、上海润义投资、长城证券、中财招商投资、青岛弘尚、麦格理资本、瑞银证券、华泰证券、银河证券、上海耶诺资产、易方达基金、申万菱信基金、爱华资产、大家资产、上海名世、富荣基金、润晖投资、北京彼立弗、中意资产、上海合道资产、杭州汇升、深圳鲲鹏恒隆、大和资本、摩根士丹利、南方基金、睿远基金、花旗环球金融、上海高毅资产、北京京管泰富基金、博时基金、东方证券、中航基金、太平资产、银河基金、富国基金、西部利得基金、国联安基金、长江养老、中海基金、兴证全球基金、杭州月阑投资、路博迈基金、中海基金、IGWT Investment、Vision Point、Pro Tactical Global、ARC AVENUE ASSET 等200家机构。

	会议时间
	2026年10月22日

	会议地点
	电话会议

	上市公司接待人员
	公司高管、公司证券部

	投资者关系活动主要内容介绍
	1.目前义乌市场商户的经营情况如何，如何分析三季度出口下降的原因？如何看待2026年全年义乌出口景气度的展望？
答：从目前数据看，1-8月义乌全市进出口6,364亿元，同比增长14.8%，其中出口5,488.5亿元，同比增长12.8%，创历史新高。三季度出口增速有所下降，主要有两方面原因：一是受美国新301关税（7月24日生效）报关过渡窗口以及东盟等市场6、7月份进行集中性采购备货影响，出现抢出口现象，部分8、9月份出口量被提前释放；二是8、9月份受台风天气影响，华东沿海受多轮台风登陆冲击，宁波舟山港和上海港相继全域封港，运力较7月环比下降显著，8月份宁波集装箱吞吐量同比下跌10.6%。9月份义乌入境外商人次达6.25万，较8月份环比增长1.1%，覆盖国家和地区达199个。从地域上看，中东地区如约旦入境人次环比增长了40%，外商大量进入义乌洽谈采购。公司预计四季度本身是采购旺季，外贸出口形势较好。从运价看，10月份宁波出口集装箱运价指数NCFI较9月同期已下跌5.84%，9到10月多条航线运价波动下跌，运价可能进入下行通道，对出口有利。

2.义支付三季度跨境支付交易额增长明显加速，主要驱动因素有哪些？义支付在1039场景下的展业进展如何？
答：1-9月义支付跨境支付交易额突破75.10亿美元，同比增长超过98%，业务已覆盖全球185个国家和地区、29个币种。三季度增速明显，主要有几个原因：一是上半年受中东局部战争冲突影响。上半年受美伊战争影响，中东航运、物流及贸易额大幅下降，中东地区收款下降较大。二是三季度收回上半年订单交付的货款，1039业务场景是当前业务增量的主要来源。三是上半年东盟出口增长，义支付与央行合作，在东盟推广“数币达”等数字人民币跨境支付业务，包括今年9月参加在南宁举行的东盟博览会，主推“数币达”等数字支付。四是香港MSO和TCSP牌照落地展业，为全球业务拓展提供支撑。义支付对全年目标完成有信心。

3.六区市场目前的运营表现情况如何？与之前几个季度相比有哪些变化？
答：三季度市场经营总体平稳，全球数贸中心开业运营非常顺利。全球数贸中心41万方共5200个商位，目前都处于满租状态。市场客流、人均客流均达到历史新高，实现了开业即繁荣。外商方面，9月份入境人数同比是增长的，四季度随着义博会、森博会等展会召开，会迎来参展外商高峰。

4.AI应用相关产品持续加速落地，使用人数保持高增长，公司未来如何考虑AI产品的商业化变现？
答：AI应用方面，公司主要是在Chinagoods平台上与阿里云合作推出的“世界义乌”商贸大模型。目前“世界义乌”商贸大模型累计用户已超7万人，AI应用累计30项，年内新增16项，预计年底会达到32项。从增长路径看，当前的估值增长主要来自AI应用品类的扩容，同时公司在深度会员渗透率以及数贸港义乌指数等载体行业数据服务方面做相关探索。例如在南美美客多平台，与经营户合作，能够大幅增加在巴西的销售。目前AI产品在商业化方面已经形成会员订阅、工具付费、数据服务等多元路径，随着“世界义乌”商贸大模型能力提升，AI产品在细分领域的应用空间将进一步打开。

5.中欧贸易变化以及美国小包关税变化对义乌出口产业链经营会带来什么影响？公司有什么应对举措？
答：中欧方面，从今年1-8月数据看，义乌对欧盟整体出口占比不高，且出现下滑趋势。从单一国家来看，只有德国排到前20名，影响不大。中美方面，主要是美国301新关税7月24日生效，已经在6、7月份体现为集中性采购备货，提前释放。商务部9月28日公布了双方就300亿美金的对等降税框架，美方降税产品主要包括玩具、家电、婴儿用品、厨卫、节日礼物等，与义乌的匹配度非常高，本轮降税对义乌形成利好。该政策目前仅是磋商阶段性成果，还未正式实施，后续要看政策落地实施时间和执行细节。

6.品牌出海项目三季度是否有新增？迪拜市场目前的出租率和经营情况如何？海外业务何时能形成稳定的利润贡献？
答：公司2023年启动品牌出海计划，目前已在全球布局品牌出海项目103个，服务超5700家商户拓展海外市场。三季度以来的主要进展包括坦桑尼亚分市场、墨西哥城分市场、澳大利亚展厅、摩洛哥展厅等。迪拜市场整体运营情况良好，整体出租率不断上升。上半年美伊战争期间，公司曾直接连线迪拜市场管理团队，当时迪拜市场正常开业，员工正常上班，主要是货物进不去、物流断了，销售仍正常。后续主要也是物流方面影响，市场运营情况良好。公司海外分市场主要坚持轻资产合作共建路径，由公司输出品牌供应链及运营管理能力，与当地头部商贸资源方合作共担共赢，后续项目结合当地情况继续沿用这一模式。公司根据不同地方采取“一洲一策略、一洲一模式”的方式。后续随着海外布局完善、仓展厅一体化模式成熟，初步完成基础网络布局。

	关于本次活动是否涉及应披露重大信息的说明
	否

	附件清单（如有）
	




