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成都苑东生物制药股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

投资者关系 

活动类别 
特定对象调研 

时间 参与单位 地点 接待人员 

2026 年 10 月

28 日 

15:00-16:00 

光大证券、德邦基金、创金合信基金、南方

基金、招商证券资管、国投证券资管、银河

基金、嘉合基金、上海时禛咨询、中银基

金、兴业证券、湘财基金、华宝基金、华安

基金、姚泾河私募、东方证券自营部、华夏

基金、诺安基金、鹏华基金、上海保银投

资、中信银行理财、西部证券（自营）、嘉

实基金、信达澳亚基金、海富通基金、上海

鹤禧投资、光大永明资管、汇添富基金、富

国基金、申万菱信基金、建信基金、国泰君

安证券资管、国海富兰克林基金、浙商证券

FICC 事业部、太平洋保险资管、上海冲积资

管、浙商证券研究所、圆信永丰基金、工银

安盛资管、深圳市榕树投资、睿远基金、华

福证券资管、开源证券（自营）、摩根士丹

利基金、上海非马投资、野村东方国际证

券、东方基金、中国太平洋保险（集团）、

光大保德信基金、天风证券（自营）、平安

基金、瑞达基金、永安国富资管、广发证券

资管（广东）、海南盛熙私募、东吴基金、

华鑫证券、东吴证券、东方证券资管、红塔

红土基金、弘曜（杭州）科创、广东奶酪投

资基金、国元证券（自营）、中信建投、浙

商证券、东北证券、华创证券、中信证券、

中泰证券、平安证券、天弘基金、博时基

金、汇丰晋信基金、平安理财、深圳前海乐

赢投资、融通基金、安联保险资管、太平资

管、长江养老保险、浦银安盛基金、德邦证

券资管、银华基金、上海鹏山资管、湖南万

泰华瑞投资、浦银理财、IDG Capital、淡水

泉（北京）投资、HBM Partners、国联安基

金、国泰海通证券、富安达基金、国联基

金、光大证券资管、上海鑫垣私募、谦璞投

资、兴业基金、江苏瑞华投资控股集团、万

家基金、中信期货、长城基金、建信理财、

电话

会议 

研究院院长赵

立文、财务总

监伯小芹、董

事会秘书李淑

云、IR宋子牛 



阳光资管、长信基金、恒生前海基金、沙钢

集团投资控股、广东光帆私募基金、中华联

合保险集团、西部证券等 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

投资者关系 

活动主要内容 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1、公司前三季度的研发情况如何？中长期的研发费用规划是怎样

的？ 

答复：尊敬的投资者，您好！2026年前三季度研发投入2.44亿元，同

比增加25.46%，占营收比例24.66%，同比提升5.56个百分点。后续公

司研发费用率预计维持在25%-30%区间，资源全面向创新药倾斜（预

计占比提升至70%）。且财务上保持弹性，若核心创新管线取得重大

临床突破或商业验证，研发费用率允许阶段性提升至30%以上，以换

取长远发展空间。谢谢！ 

2、公司后续制剂主业的主要增长驱动力是什么？ 

答复：尊敬的投资者，您好！后续制剂主业增长驱动力主要来自三方

面：一是存量产品集采影响基本消化，新获批麻醉镇痛、精麻管制特

药相关长线品种带来增量，如氨酚羟考酮缓释片、奥沙西泮片等；二

是心脑血管等领域慢病品种下沉拓展二、四终端，零售及网销渠道布

局提速，有望实现较快增长增长较快；三是布洛芬注射液、硫酸氢氯

吡格雷片及依托考昔片等在1-8批集采续标中中选医院家数量增加，带

动销量稳步增长。谢谢！ 

3、请问公司在创新药方面每年IND数量目标？ 

答复：尊敬的投资者，您好！公司加快创新转型，计划平均每年3个

及以上项目立项并申报IND，平均每年2个及以上项目进入临床。感谢

您的关注！ 

4、请问公司控股的超阳药业各个创新管线进展？ 

答复：尊敬的投资者，您好！ 

1）HP-001胶囊（IKZF1/3分子胶降解剂）：目前正在加快进行Ib期单

药剂量扩展和IIa期联合地塞米松用药试验的受试者入组，截至目前安

全性及有效性数据良好，具备潜在BIC的特征。 

2）HP-002片（BTK PROTAC）：可透脑口服BTK PROTAC降解剂，

对多种BTK耐药突变株具广谱活性。已获中美临床默示许可，目前正

在国内开展I期剂量探索爬坡试验，已于8月完成首例受试者入组给

药。 



3）HP-003（VAV1分子胶降解剂）：靶向VAV1的新型分子胶降解

剂，用于自身免疫性疾病。处于临床前研究阶段，力争年内申报

IND。 

4）HP-004（DAC降解剂-抗体偶联药物）：基于DAC平台的首个候选

分子，聚焦血液肿瘤、自身免疫性疾病等领域开发。目前处于临床前

研究阶段，预计明年申报IND。感谢您的关注！ 

5、今年新批的品种，公司预计明年能带来多少收入贡献？ 

答复：尊敬的投资者，您好！新品上市后的第二年通常是快速上量

期。例如公司于2026年4月获批的重磅品种2类改良新药氨酚羟考酮缓

释片，如果今年能顺利完成医保准入与渠道铺垫后，预计2027年该产

品将进入放量阶段。感谢您的关注！ 

附件清单 

（如有） 

无 

日期 2026 年 10 月 29 日 

 


