中国核电2026年三季度报告业绩说明会会议记录表
                                                       编号：2026-03
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研        □分析师会议
[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK2]□媒体采访            √业绩发布会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观
□其他 

	活动时间
	2026年10月29日

	方式
	举办电话+网络业绩交流会

	上市公司参会人员
	中国核能电力股份有限公司
董事会秘书                  张红军
证券及资本运营部主任        李兴雷
财资部主任                  施  庆
核能开发事业部副主任        顾  健
战略发展部业务经理          刘义明
电力营销部主管              李嘉驹
证券事务代表                姜  静

	参会投资者
	长江证券、中信证券、华宝基金、理成资产、嘉实基金、泰康资产、华富基金、国泰海通、天风证券、建信基金、宏利基金、国金证券、招商证券、交银施罗德基金、汇丰晋信基金、中意资产、泰康基金、华泰证券、兴华基金等223人

	投资者关系活动主要内容介绍
	公司主要情况介绍：
2026年前三季度，公司坚守安全底线，持续开展设备可靠性提升，全面推进运行生产可视化建设，确保机组安全稳定运行，实现上网电量1,740.95亿度；核电运行业绩继续保持行业领先，前三季度预测18台机组WANO综合指数满分，圆满完成11次大修。
2026年前三季度，公司实现营业收入598.48亿元，归母净利润60.66亿元。
其中核电实现归母净利润65.08亿元，同比下降约12.84%，主要原因为市场化电价下降、大修同比增加、增值税返还减少等方面；
1.电价方面：前三季度核电综合结算电价为约0.38元/度，其中市场电交易电量1,015亿度，约占上网电量的71%，平均市场电价约0.37元/度，第三季度环比第二季度有所回暖，涨幅约2%。
2.营业成本方面：同比增加17.42亿元，增长约6.28%。主要系检修天数增多导致费用增加（同比增加157天，3.72亿元，本期11台机组大修、大修419.04天、上期10台机组大修、大修262.41天），乏燃料处置费增加（同比新增江苏5号和福清5号机组乏燃料处置基金计提）以及核燃料成本增加等方面（同比增加4.40亿元，增长6.83%）。
3.其他收益方面：同比减少2.01亿元，下降9.30%，主要系福清和江苏增值税返还减少。
新能源方面，公司前三季度实现归母净利润为-4.42亿元，主要原因为电价下行与限电率提升、营业成本增加、汇能归母利润减少等多方面；前三季度公司新能源综合电价约0.33元/度，同比下降约10.10%，平均限电率约22.44%，同比增加6个百分点；营业成本约78亿元，同比增加超10亿元，增长约15%，其中固定资产折旧费用同比增长超9亿元，增幅约16%；此外中核汇能于2025年末发行三期类REITs产品，同时26年发行公募REITs，少数股东占比增加，中核汇能归属于股东利润进一步下降。
新能源7、8月份市场化电价有所回暖，平均约0.27元/度，环比第二季度上涨超4%；平均限电率约22.44%，较二季度回落3个百分点，综合下来公司新能源第三季度亏损较第二季度有所缩窄。
公司一直高度重视股东回报。公司于2026年10月23日实施中期现金分红每股0.02元；同时，公司计划自2026年8月29日起，12个月内进行股份回购，拟回购金额1至2亿元。未来，公司将持续通过股份回购、现金分红等多种方式，切实增强投资者回报。
问答环节：
1.公司第三季度核电市场化交易分省情况如何？
答：公司2026年第三季度核电市场电交易电量364.93亿度，约占上网电量的71%；平均市场电价约0.37元/度。分省来看：
秦山核电市场化电量占比42.60%，平均电价约0.40元/度；
三门核电市场化电量占比100%，平均电价约0.38元/度；
江苏核电市场化电量占比53.50%，平均电价约0.34元/度；
福清核电与漳州能源市场化电量占比100%，平均电价约0.37元/度；
海南核电市场化电量占比32.38%，平均电价约0.36元/度。
2.公司新能源项目2026年前三季度消纳情况如何？
答：公司2026年前三季度新能源平均限电率为22.44%，其中风电19.43%、光伏24.46%。
分季度看：一季度平均21.34%，二季度平均25.37%，三季度平均20.36%。二季度压力最大，三季度有所回落，但光伏限电率始终高于风电；
分区域看：高限电省份集中在甘肃、新疆、青海等“三北”地区，由于光伏比例较高，受影响最大；山东改善明显，三季度光伏限电率降至6.92%。
3.公司新能源补贴到位情况如何？
答：截至2026年9月30日，公司控股子公司中核汇能有限公司所属带补贴新能源项目累计产生应收补贴金额为454.99亿元，已收到金额为269.85亿元，尚未收到金额为185.14亿元，按公司会计政策按3%计提了准备金5.55亿元。中核汇能2026年前三季度下属项目公司共收到可再生能源补贴资金30.05亿元。
4.公司在建核电项目2027年投产节奏是怎样的？
答：预计2027年上半年投产徐大堡3号、三门3号与海南小堆核电机组，下半年投产徐大堡4号、三门4号与田湾8号机组，具体投产情况请关注公司后续公告。
5.海南核电目前处于降功率状态，请问具体原因是什么？
答：受当地消纳环境影响，海南核电1/2号机组目前处于降功率运行状态。
华能昌江4号机组预计于2027年具备商运条件，公司正与华能集团共同与海南地方协商，积极争取有利的消纳方案。
同时海南核电将会继续深化厂网协调，积极配合电网改造扩容工作，努力保持机组最大能力发电。
6.公司2027年核电市场化交易方案预期如何？
答：2027年核电市场化交易方案，将按照国家及各省电力市场化改革政策要求执行，具体交易安排、市场化电量占比，受各区域电力供需形势、市场交易规则、政策机制等多重因素影响，目前尚无法作出确定性预判。
公司正持续与上级发改、能源主管部门沟通，积极反映行业诉求，推动完善核电相关价格机制，探索体现核电低碳价值的制度安排，维护核电合理收益水平。
7.海南核电小堆目前进展是怎样的？投产后预计收益水平如何？
答：海南核电小堆机组作为全国首台模块化小型核电机组，目前正处于建设阶段，计划于2027年上半年投产。由于单位造价显著高于华龙一号等三代核电机组，投产后经济性短期难以达到在运机组水平。公司正积极与上级及地方相关单位沟通，争取有利的消纳与电价支持政策，目前海南核电附近已建设了核电产业园，引入了高耗能产业，计划消纳小堆产出的电力与蒸汽等产品。
[bookmark: _GoBack]8.公司2026年第三季度利润总额同比持平，所得税却同比减少5亿元，请问具体原因是什么？
答：主要有三方面原因。一是中核运维本年享受高新技术企业所得税优惠按15%征收，另中核运维2026年3季度同比利润减少，综合导致所得税费用同比下降；二是2025年前三季度的增值税返还的应缴所得税集中在第三季度计提，本年根据财税政策要求每季度末分别计提，同比显著下降；三是涉及三免三减半的机组三季度利润同比增加，如漳州能源。
9.公司新设立的中核茂名公司是否为后续高温气冷堆机组做准备？
答：中核茂名计划进行华龙一号与高温堆技术耦合项目开发，投产后既可以供电，也可以为茂名石化基地供热。其中高温堆能够提供高温蒸汽，华龙一号机组可以提供电力与低温低压的蒸汽，提升项目综合经济性。
同时，我们认为核能供汽产业具有广阔的市场，通过与相关石油石化企业的深入交流，我们了解到化工行业对核能供汽有广泛的需求缺口，公司正持续加强相关厂址储备与前期开发工作，推动相关项目尽早落地。



