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乐山巨星农牧股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	业绩说明会

	活动主题
	巨星农牧2026年第三季度业绩说明会

	时间
	2026年10月30日  11:00-12:00

	地点/方式
	上证路演中心 https://roadshow.sseinfo.com
网络文字互动

	参会人员
	董事长：岳良泉
总经理：唐春祥
董事会秘书：张耕
财务总监：陈丽青
独立董事：周玮、李光金、周磊

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、公司资产负债率又提升了，达到了72%以上，请问公司如何确保在当前猪周期持续低迷的情况下，公司不会因负债过高而导致资金链断裂或者爆雷？
答:尊敬的投资者，您好！2026年三季度，公司经营稳健管理有序财务状况良好，企业资产负债率稳定可控，融资渠道畅通现金流健康。公司包括“现金准备、金融授信”等的资金储备计划总额为20亿元以上，可以保障公司未来的可持续经营与高质量发展。感谢您的关注！

二、尊敬的领导，上午好！作为中小投资者，有以下问题：1、三年报显示，公司业绩较去年同期大幅下滑并亏损扩大至-2.29元，而净资产只有4.19元，负债率高达72%，财务状况不容乐观，能否分析一下原因，如何扭转困境？2、公司发行的10亿元可转债尚有8.997亿元未实现转股，还有1年多就要到期了？公司会采取哪些举措推动可转债到期兑付或转股？
答:尊敬投资者，您好！公司稳健有序开展业务经营管理，合理筹划安排公司经营所需资金，通过加强生产管理促进增效降本，以提高生产水平与产品质量赋能提升经营业绩，积极提升回报投资者能力和水平，推动公司高质量发展和可持续健康成长，依法依规综合运用“现金分红、股权激励、员工持股计划、投资者关系管理、信息披露”等方式提升公司投资价值，通过与全体股东共享公司经营发展成果来提升投资者获得感，增进投资者对巨星农牧的认知与支持。感谢您的关注！

三、领导，您好！我来自四川大决策。请问，今年生猪价格处于低位，行业普遍承压，公司前三季度出栏规模保持了基本稳定。想请教目前的完全成本水平，以及降本最有空间的是哪一环？
答:尊敬的投资者，您好！2026年9月，公司的商品肥猪完全成本降至5.96元/斤。基于种场生产效率与健康度等核心优势的持续提升与充分释放，公司重点聚焦提升生猪育肥环节效率，通过降低育肥料肉比、提高日增重与育肥存活率，实现种场优势向育肥全流程价值的高效转化。未来公司将向“33 头 PSY、5.5 元/斤完全成本”挑战目标坚定迈进。感谢您的关注！

四、公司股价弱于板块，社保等长期资金也离场了，请问公司对稳住股价上有没有相对的措施？
答:尊敬的投资者，您好！公司稳健有序开展业务经营管理，通过加强生产管理促进增效降本，以提高生产水平与产品质量赋能提升经营业绩，积极提升回报投资者能力和水平，推动公司高质量发展和可持续健康成长，依法依规综合运用“现金分红、股权激励、员工持股计划、投资者关系管理、信息披露”等方式提升公司投资价值。感谢您的关注！

五、公司一直在提降本增效，请问现在完全成本多少了？对未来猪价预期如何？
答:尊敬的投资者，您好！2026年9月，公司的商品肥猪完全成本降至5.96元/斤。生猪行业周期性磨底进入深度阶段，在产能调控政策坚定实施和市场调节机制有效影响的共同作用下，存量产能已经显著优化，未来供给得到有效控制，市场供需关系重构正在为猪价回升至合理水平创造必要条件。感谢您的关注！

[bookmark: _GoBack]六、公司2026年战略审视会提出以“并购整合与海外拓展”双轮驱动产业发展。请问目前在生猪养殖、种猪育种及饲料产业链等领域，是否有面向非关联第三方企业的股权投资或控股并购实际需求？
答:尊敬的投资者，您好！国家“十五五”规划将农业新质生产力提升至前所未有的高度，生猪行业正在经历从“周期博弈”转向“内生性增长”深刻转折，行业已然迈向高质量发展阶段。巨星农牧积极响应国家政策“稳产、提质、增效”号召，通过加强生产管理促进增效降本，以提高生产水平与产品质量赋能提升经营业绩，根据公司业务需求审慎开展项目投资，推动公司高质量发展和可持续健康成长。感谢您的关注！

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2026年10月30日




