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沈阳芯源微电子设备股份有限公司投资者关系活动记录表
编号：2026-05
	投资者关系活动类别
	特定对象调研       分析师会议 
媒体采访           业绩说明会 
新闻发布会         路演活动
现场参观           其他

	参与单位名称
	百年保险资产管理有限责任公司
宝盈基金管理有限公司
北京鑫翰资本管理有限公司
北京禹田资本管理有限公司
北京证券有限责任公司
北京中金众鑫投资管理有限公司
财达证券股份有限公司
财通证券股份有限公司
诚通证券股份有限公司
创金合信基金管理有限公司
淳厚基金管理有限公司
大湾区发展基金管理有限公司
东北证券股份有限公司
东方财富证券股份有限公司
东海证券股份有限公司
法国巴黎银行
佛山市东盈投资管理有限公司
工银瑞信基金管理有限公司
光大保德信基金管理有限公司
光大证券股份有限公司
广东正圆私募基金管理有限公司
广发证券股份有限公司
国度联合（青岛）私募基金管理有限公司
国海证券股份有限公司
国华兴益保险资产管理有限公司
国金证券股份有限公司
国联安基金管理有限公司
国泰海通证券股份有限公司
国投证券资产管理有限公司
国信证券股份有限公司
和谐健康保险股份有限公司
鸿运私募基金管理(海南)有限公司
湖南潇湘资本投资管理有限公司
华创证券有限责任公司
华福证券股份有限公司
华泰联合证券有限责任公司
华泰证券股份有限公司
华西证券股份有限公司
华夏基金管理有限公司
江苏瑞华投资控股集团有限公司
金鹰基金管理有限公司
开弦资本管理有限公司
凯基证券亚洲有限公司
康橙投资管理股份有限公司
立格资本投资有限公司
联创云景资产管理有限公司
临沂市宏恩资产管理有限公司
路博迈亚洲有限公司
麦格理集团有限公司
麦格理资本股份有限公司
民生加银基金管理有限公司
摩根大通证券(中国)有限公司
摩根士丹利基金管理(中国)有限公司
南华基金管理有限公司
南京青云合益投资管理有限公司
宁波宝隽资产管理有限公司
宁波莲盛投资管理有限公司
平安基金管理有限公司
平安资产管理有限责任公司
青岛金光紫金创业投资管理有限公司
群益证券投资信托股份有限公司
瑞士银行
瑞银集团
瑞银证券有限责任公司
三井住友德思私募基金管理(上海)有限公司
厦门泰牛私募基金管理有限公司
山东嘉信私募基金管理有限公司
山东金仕达投资管理有限公司
山东泽润私募投资基金管理有限公司
山西证券股份有限公司
上海博笃投资管理有限公司
上海道仁资产管理有限公司
上海道衍私募基金管理有限公司
上海度势投资有限公司
上海国泰海通证券资产管理有限公司
上海恒复投资管理有限公司
上海恒穗资产管理中心(有限合伙)
上海嘉世私募基金管理有限公司
上海健顺投资管理有限公司
上海景林资产管理有限公司
上海瞰道资产管理有限公司
上海名世私募基金管理有限公司
上海七叶树资产管理有限公司
上海钦沐资产管理合伙企业(有限合伙)
上海润义投资管理有限公司
上海尚颀投资管理合伙企业(有限合伙)
上海彤舜科技有限公司
上海潼骁投资发展中心(有限合伙)
上海喜世润投资管理有限公司
上海禧弘私募基金管理有限公司
上海益和源资产管理有限公司
上海涌铧投资管理有限公司
上海域秀资产管理有限公司
上海证券有限责任公司
上海中域资产管理中心(有限合伙)
申万宏源证券有限公司
深圳富存投资公司
深圳河床投资管理有限公司
深圳宏鼎财富管理有限公司
深圳进门财经科技股份有限公司
深圳市伯利恒资产管理有限公司
深圳市国晖投资有限公司
深圳市金之灏基金管理有限公司
深圳市前海诚域私募证券基金管理有限公司
深圳市尚诚资产管理有限责任公司
深圳市泰石投资管理有限公司
深圳市泽鑫毅德投资管理企业(有限合伙)
太平基金管理有限公司
泰信基金管理有限公司
天恩私募股权基金管理（深圳）有限公司
天风(上海)证券资产管理有限公司
天风证券股份有限公司
天津远望资产管理咨询有限公司
西安敦成私募基金管理有限公司
西安江岳私募基金管理有限公司
西部利得基金管理有限公司
西部证券股份有限公司
星展銀行(香港)有限公司
玄卜投资(上海)有限公司
亚太财产保险有限公司
阳光资产管理股份有限公司
银华基金管理股份有限公司
永安财产保险股份有限公司
誉辉资本管理(北京)有限责任公司
张家港高竹私募基金管理有限公司
长江证券股份有限公司
长盛基金管理有限公司
招商基金管理有限公司
招商证券股份有限公司
浙江米仓资产管理有限公司
浙商证券股份有限公司
中国国际金融股份有限公司
中国人寿养老保险股份有限公司
中国人寿资产管理有限公司
中国长城资产管理股份有限公司
中海基金管理有限公司
中荷人寿保险有限公司
中泰证券股份有限公司
中信保诚基金管理有限公司
中信金石投资有限公司
中信期货有限公司
中原证券股份有限公司
重庆两江创投基金管理有限公司
朱雀基金管理有限公司
珠海万力达投资有限公司
野村东方国际证券有限公司
中国国际金融股份有限公司
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	时间
	2026年10月29日

	地点
	公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事、执行委员会委员、副总裁、财务总监 张新超先生
执行委员会委员、副总裁、董事会秘书 刘书杰先生

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、介绍公司2026年前三季度经营情况
2026年三季度公司实现营业收入4.37亿元，同比增长55.56%，前三季度实现营业收入13.34亿元，同比增长34.73%。2026年前三季度实现归母净利润-5499.65万元，前三季度经营活动产生的现金流量净额-4.47亿元。
研发方面，公司三季度研发投入超1亿元，单季度研发投入占营业收入的比例为23.78%。前三季度累计研发投入2.57亿，累计研发投入占营业收入的比例为19.3%。研发投入处于较高水平。
签单方面，前三季度公司签单继续保持增长态势，三季度单季度签单同比环比均有较大幅度增长。存货、合同负债等同步增长。
费用方面，由于签单向收入转化需要一定周期，叠加公司现阶段收入规模相对偏小，各项费用投入前置等因素，公司整体费用率相对较高。
毛利率方面，封装品类对战略客户进行适当让利，产品订单毛利率有所下滑，未来将通过持续降本和精细化运营，助推封装产品毛利率回到合理水平。此外，公司新产品化学清洗机签单高速增长，客户端渗透率快速提升，不同产品初期毛利率差异较大，整体毛利率后续仍有较大提升空间。综合前述因素及收入结构，公司前三季度毛利率阶段性承压。
生产方面，行业景气度依然维持较高状态，客户端对机台需求的紧迫性和持续性强，公司整体生产处于超负荷状态，正在加快推进客户订单交付，保障全年营收目标实现。
国产替代方面，海外厂商在半导体设备和零部件方面整体市占率仍然较高，公司所处的涂胶显影、化学清洗等领域国产替代的空间很大，对未来几年的订单增长和市场份额提升充满信心，希望广大投资者能够继续支持芯源微的发展，公司也将继续为投资者带来增量价值，感谢大家的参与！
二、互动交流
Q1：公司涂胶显影设备新机型进展及预期？
A1：公司前道涂胶显影设备新机型客户端验证及导入进展顺利，今年是公司新机型的验证大年，预计明年将开始陆续起量。从签单结构来看，明年公司有望形成前道涂胶显影、前道化学清洗、后道先进封装三领域共振状态。
Q2：清洗设备的市场份额、未来展望及盈利水平？
A2：公司清洗设备采取“高带低”策略，先突破高端设备，填补国内高端清洗产品空白，在客户端整体市占率快速提升。同时，也在积极推进中低端设备的销售，今年化学清洗机的新签订单中，已经有比较可观的一部分是中低端设备。清洗设备的市场空间足够大，并且随着未来加工工艺精细化、高端化，清洗设备的用量、价值量及高端设备的需求量也将逐步提升。考虑到公司产品切入客户端时间不长，部分清洗产品毛利率尚未达到理想水平，随着公司加快推进国产零部件的验证和导入，产品毛利率预计将陆续修复。
Q3：四季度收入情况及产品交付展望？
A3：今年下游客户扩产积极，公司新签订单快速增长，交付压力陡增。公司通过滚动预投、战略预投等方式持续对核心部件等开展战略性备货，缓解因物料拖期对机台交付产生的压力。同时也在加快对国产零部件的验证和导入，保证供应链安全并降低成本。展望四季度，依然是公司全年收入确认的主要阶段，公司存量订单资源充足，能够保障全年交付目标的实现。
Q4：全年签单和明年签单展望？
A4：公司预计明年下游客户扩产量级依然较大。后道市场规模随着端封装的发展持续提升，叠加公司对临时键合等新品类的持续拓展，预计公司后道高端封装订单将持续增长。此外，公司前道产品整体市占率仍然较低，随着客户认可度的不断提升，未来增长空间较大，将成为公司签单的主要来源。
Q5：公司分产品毛利率及整体毛利率预期？
A5：目前前道涂胶显影毛利率整体低于清洗，清洗的标准化程度相对较高。前道涂胶显影受光刻机限制，架构和工艺复杂度高，现阶段毛利率整体较低，未来随着机台成熟度提升、出货量增加，毛利率预计可持续提升。后道先进封装产品国内市占率稳步提升，对部分战略客户进行了适当让利，阶段性毛利率有所下滑，后续随着生产量级提升及设计降本，有望推动毛利率水平改善。
Q6：新签订单结构及未来订单结构展望？
A6：前三季度公司新签订单中后道和前道大概为四六开。后道先进封装中传统优势产品后道涂胶显影设备占比较高，其他为湿法清洗、湿法刻蚀及键合类设备。前道设备中清洗产品占比较高。未来随着前道产品陆续放量，其在新签订单中的占比预计将继续提升。 
Q7：公司零部件交期、储备情况及国产化进程？
A7：不同产品交期拉长情况有一定差异，前道产品本身复杂程度更高，交期延长程度略高于后道产品。公司正通过滚动预投、战略备货等方式降低零部件交期对整体机台交付的影响。在国产替代方面，公司也在加快推进国产物料的验证导入，未来几年国产物料占比将持续提升。
Q8：键合类设备的整体布局？
A8：键合类设备是增长弹性相对较高的领域，一是因为国产化率不是特别高，二是下游客户目前尚未启动大批量扩产。在产品布局方面，芯源微目前产品品类有临时键合机、解键合机、Frame清洗机，并在研发其他键合新品类，积极给客户提供整体化解决方案。
Q9：公司后道封装业务市占率及毛利率展望？
A9：公司后道设备在国内市占率提升较快。今年新签订单增长一是来源于客户扩产，二是公司市占率提升。同时，公司对战略客户进行适当让利，以绑定明后年客户扩产需求。在后续降本方面，公司将通过设计及供应链端的降本，持续降低机台生产成本。此外，公司与北方华创集团后道产品高度互补，未来集团化打包销售优势将非常明显，这也有助于签单提升及毛利率稳定。
Q10：前三季度亏损原因？
A10：公司收入保持较快增长，毛利率阶段性承压；匹配订单增长，人员规模增加，人力成本增长；随客户端存量机台增多，销售费用增长；由于新产品研发推进，研发费用保持增长；政府补助同比下降。整体上，公司目前利润阶段性承压，这也是业务起量过程中必须经历的阶段。成本费用的投入与收入转化存在阶段性错配，公司将持续加强内部精细化管理和成本管控，逐步提升盈利水平。
Q11：研发投入、期间费用及人员招聘未来展望？
A11：随着市场景气度持续、订单快速增长以及新产品研发布局，未来2-3年公司预计将持续保持人员招聘和研发投入的合理增长。人员方面，2026年公司因订单快速增长，公司一定程度上加大了人员储备，2027年人员增长和人力成本增速预计将有所放缓。研发投入方面，公司将继续聚焦前道涂胶显影、前道清洗、高端封装等核心赛道核心产品，持续加大研发投入力度。费用方面，未来费用总额将保持一定程度增长，但随着收入体量提升，预计费用率将逐渐回归到合理水平。

	附件清单
	无

	本次活动是否涉及应当披露重大信息
	不涉及



