[bookmark: OLE_LINK2][bookmark: OLE_LINK3]证券代码：605305                                证券简称：中际联合
中际联合（北京）科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
	投资者关系活动类别
	[bookmark: OLE_LINK4]□特定对象调研            □分析师会议
□媒体采访                ■业绩交流会
[bookmark: OLE_LINK7]□新闻发布会              □路演活动
[bookmark: OLE_LINK6]□现场会议                ■其他（线上调研）

	参与单位名称
	见附件

	活动时间
	2026年10月30日

	地点
	线上会议

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书 刘亚锋，证券事务代表 齐亚娟

	投资者关系活动主要内容介绍
	[bookmark: OLE_LINK5][bookmark: OLE_LINK1]一、问答环节
1.介绍下公司第三季度收入下滑的原因。
答：公司2026年第三季度营业收入同比有所下降，主要受国际局势影响，海外收入有所下降。从区域情况看，第三季度国内收入有所增加，海外收入中来自美国的收入下降较多。
2.请问公司第三季度毛利率下降的原因？
答：公司第三季度毛利率下降，一是因为第三季度海外收入占比有所下降，海外收入毛利率高于国内收入毛利率；二是因为自2026年7月1日起，烟台变压器纳入公司合并范围，变压器业务初期毛利率较低，对整体毛利率有一定影响。
3.公司第三季度合同负债增长的原因？
答：公司第三季度合同负债增长，一方面是从6月份开始，国内风电装机同比逐步增加，相应的公司发货量也逐步增加。另一方面，因2026年上半年风电场施工进度较慢，导致安装、验收进度滞后，收入确认偏慢；公司部分项目虽然已经安装或已经收款，但尚未达到验收条件，无法确认收入，因而合同负债增长。
4.公司通过产品迭代增加了单台产品的价值量，请问目前相关产品的占比情况。
答：风机大型化是未来行业发展的趋势，随着风机向着大型化、超高化、多样化方向不断发展，塔筒高度越来越高，针对风机大型化趋势及客户需求研发的大载荷升降机、齿轮齿条升降机及双机联动解决方案受到更多客户的认可。在2026年1-9月，公司新签订单中大载荷升降机和齿轮齿条升降机在升降机订单的占比已超过45%；双机联动解决方案新签订单数量也在持续增加。
5.公司在收购烟台变压器公司后，开展了哪些工作，未来有什么样的市场开拓计划？
答：公司收购烟台变压器公司后，一方面，重点推进厂区改造、设备更新维护及加强人员能力建设；另一方面，在维护好现有客户的同时，加强与海外客户需求对接。公司将输变电业务作为长期战略之一，持续提升质量管控、交付能力及本地化服务等市场竞争力，加强业务拓展，努力提升公司经营业绩。
[bookmark: _Hlk239060581]6.美国公布的电网禁令对公司的变压器业务出口有多大影响？ 
答：近期美国公布的与电网设备相关的行政令，主要是针对用于美国电网的外国制造的大容量电力系统设备，对公司收购的烟台变压器公司影响较小；另外公司在进入输变电业务时已经考虑到此类风险，未来会根据业务发展及政策变化，适时考虑调整业务布局及销售策略。公司会持续关注相关政策情况，并根据市场及政策变化进行积极应对。
7.介绍下公司2026年第三季度汇兑损失情况。
答：2026年第三季度，汇率波动对当期汇兑损益形成压力，公司汇兑损失有所增加，公司2026年上半年汇兑损失金额约为5,200万元，2026年1-9月公司汇兑损失约为6,800万元。 
8.介绍下公司输变电设备在海外市场的优势。
答：我们认为，公司在海外市场的优势有：1）公司开展国际业务较早，在海外建立了本地化销售、本地化的技术支持、本地化物流以及安装服务团队，客户信任度相对较高；2）公司产品交付周期具有一定优势，同时在技术支持和解决方案响应上效率更高，这也是中国企业相对灵活、高效的优势；3）公司在后续技术支持和安装、售后服务的效率和质量方面，也会做得更好。
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附件：参与单位名称
	浙商证券
	汇丰晋信基金
	国金基金

	嘉实基金
	华鑫证券
	西部利得基金

	富国基金
	招银理财
	上海鹤禧私募基金

	摩根士丹利基金
	格林基金
	海富通基金

	鹏华基金
	中粮期货
	国联民生证券

	中金公司
	银河基金
	上海常春藤私募基金

	国联基金
	申万菱信基金
	中信保诚基金

	中银资管
	长城证券
	前海开源基金

	中金资管
	天风(上海)证券资管
	太平养老保险

	兴证全球基金
	IDG Capital Management
	安联保险资管

	华宝基金
	国信证券资管
	江信基金

	光大永明资管
	创金合信基金
	信银理财

	深圳市榕树投资
	建信理财
	海通证券

	兴业基金
	山西证券
	博道基金

	光大理财
	浦银安盛基金
	江苏瑞华投资控股集团

	华安基金
	南方基金
	汇添富基金

	浙商基金
	建信基金
	中银基金

	上海玖鹏资管
	兴业证券
	东方基金

	太平资管
	鑫巢资本
	西安江岳基金

	华福证券
	华夏理财
	中国银河证券

	狮城产业投资
	广州拙一资管
	上海姚泾河私募基金

	重庆渝汇投资
	红思客资管
	泰信基金

	德邦基金
	圆信永丰基金
	华夏基金

	华安证券
	华泰证券(上海)资管
	长江证券

	平安基金
	开源证券
	东方阿尔法基金

	永赢基金
	上海东方证券资管
	浙江银万斯特投资

	信达澳亚基金
	西部证券
	国信证券

	宁银理财
	上海理成资管
	浦银理财

	上海万纳私募基金
	中国人寿养老保险
	睿远基金

	长城基金
	中信建投证券
	广发机械

	瑞士银行
	招商机械
	海宁泓泰

	财通证券
	宁波银行
	江苏毅达股权投资基金

	华西证券
	
	




