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证券代码：600888                                    证券简称：新疆众和

新疆众和股份有限公司
2026年第三季度业绩说明会会议记录

时间：2026年11月2日13:00-14:00；
业绩说明会会议形式：上证路演中心网络互动；
公司参与人员：公司董事长：孙健先生
公司总经理：马斐学先生
财务总监：蒋立志先生
公司董事会秘书：刘建昊先生
公司独立董事：姚曦女士

本次业绩说明会中，投资者提出的主要问题及公司的回复如下：
问题1：公司持续推进高纯铝、电子铝箔及电极箔产品升级，并拓展半导体用铝基材料。请问在半导体高纯靶材、电子新材料及高性能铝合金领域，是否存在通过外部股权投资或控股并购补充核心技术、成熟产品及客户资源的实际需求？
回复：您好，上述领域目前不存在股权合作。感谢您的关注。

问题2：按累计报表倒算，Q3单季营收33.91亿元、同比+73.54%，但单季毛利率约12.59%，较Q1的20.70%、Q2的15.06%逐季回落，Q3营业利润3.40亿元还低于Q2的3.66亿元。请问防城港240万吨氧化铝项目Q3单季贡献营业收入、毛利率、净利润各约多少？第二条产线是否已按计划于三季度转固？低毛利氧化铝并表，是Q3毛利率下滑的主要原因吗？
回复：您好，截至三季度末，氧化铝项目生产线已转固；公司三季度毛利率下滑的主要原因为铝价较上半年有所下降，以及氧化铝项目投产收入增加但毛利率相对较低。感谢您的关注。

问题3：前三季度投资收益2.62亿元，其中对联营合营企业2.55亿元；按累计倒算Q3单季投资净收益约1.09亿元，占当季归母净利润2.97亿元的约36%。请问前三季度来自天池能源的投资收益具体金额是多少？Q3环比改善主要由煤价、销量还是电厂检修完成驱动？
回复：您好，公司三季度投资收益主要来源于天池能源，其盈利改善主要系煤价回升所致。感谢您的关注。

问题4：2026年股票期权激励将考核口径定义为"归母净利润扣除天池能源投资收益"，2026—2028年较2025年增长不低于204%/308%/340%。请明确2025年该口径的基数绝对值，以及2026年目标对应的净利润金额；按前三季度进度，公司目前完成度如何？
回复：您好，公司2025年归母净利润为6.62亿元，天池能源投资收益为4.12亿元（见“长期股权投资附注——权益法下确认的投资损益”），考核基数为2.5亿元。感谢您的关注。

问题5：2025年报显示，公司董事会秘书税前报酬132.30万元，董事长286.77万元，董监高报酬合计2019.13万元；同期同业南山铝业董事长兼总经理143.80万元、董秘32.40万元，董高合计741.40万元。请说明公司董事及高管薪酬的决策程序、确定依据、绩效考核指标及2025年完成情况，以及薪酬水平与公司经营业绩、市值规模的匹配性；并说明2026年10月授予的股票期权行权价11.14元目前处于倒挂状态，公司如何评价现金薪酬与长期激励的组合有效性？
回复：您好，根据公司2025年经营目标完成情况，董事长及高级管理人员个人工作目标完成情况，按照第十届董事会第二次会议审议通过的《公司高级管理人员2024年度薪酬及2025年度薪酬方案的议案》，确定了公司董事长及高级管理人员2025年度薪酬金额。具体内容详见《新疆众和股份有限公司2025年年度报告》相应章节披露情况。感谢您的关注。

问题6：2025年报问询函回复披露，公司向控股股东及其子公司关联采购8.92亿元、上年同期无，其中动力煤1.94亿、设备及服务3.30亿、铝土矿1.84亿，三项合计约7.08亿。请补充披露剩余约1.84亿元对应的关联方与采购内容；并说明动力煤"参考市场价协商"、设备"招标定价"、铝土矿"参考三网均价"三类定价的实际成交价与市场基准偏离幅度、比价样本及第三方核验情况。另，防城港氧化铝项目公司33%股权由关联方新疆特变电工集团持有，上市公司承担同比例增资、不超过31.80亿元担保及并表，同时向控股股东体系大量采购建设物资——请说明该架构下关联股东在采购定价、增资实缴、利润分配中的回避机制与中小股东利益保障措施。2026年前三季度关联采购金额及占氧化铝项目成本比例，能否在后续投资者关系活动记录表中补充披露？
回复：您好，根据公司生产经营及项目建设需要，公司向控股股东等关联方采购动力煤、铝土矿、电线电缆、变压器等，接受工程、其他运输及装卸等服务，向控股股东等关联方销售铝合金产品、铝制品等产品，提供工程、劳务、运输等服务，相关交易内容履行了相应的审议程序，价格通过招标或参照市场价格，定价公允，没有损害中小股东利益。感谢您的关注。

问题7：草案显示行权价11.14元取的是"前1日9.21元、前20日10.02元、前60日10.22元、前120日11.14元"中的较高者，草案公告日收盘仅9.09元，10月22日授权后股价8.85元，倒挂约26%；而股份来源勾选为"发行股份"而非"回购股份"，历史上公司回购均为激励对象未达标的被动回购注销。请问：①公司在制定激励方案时是否评估过采用二级市场回购股份作为来源，选择定向发行的决策依据是什么？②是否对照《上市公司股份回购规则》中"维护公司价值及股东权益所必需"的启动条件（破净、20日累计跌幅、低于一年最高收盘价50%）做过评估，目前是否满足或接近？③自6月高点回撤约49%以来，除3月郭万花副总经理增持4.41万股外，公司是否收到过控股股东或董监高的增持提议，董事会对此如何考量？④在行权价按规则无法因股价波动下调的前提下，公司对456名激励对象的激励有效性有何评估与替代安排？
回复：您好，请查阅公司2026年股票期权激励计划相关公告。感谢您的关注。

问题8：尊敬的领导，能不能讲一下烧结箔项目的进展及规划？
回复：您好，公司研发工作主要围绕主产品进行。感谢您的关注。

问题9：请问广西防城港产品中自用多少，外卖多少？谢谢
回复：您好，氧化铝项目产品以外销为主。感谢您的关注。

问题10：请问如果铜价下跌，氧化铝价格一般是上涨还是下跌？
回复：您好，氧化铝价格与铜价无明显关联性。感谢您的关注。

问题11：请问一下马总，贵公司的新材料销售额板块，截止三季度末的营收是多少？
回复：您好，公司前三季度高纯铝、电子铝箔及电极箔销售收入约占整体销售收入的40%。感谢您的关注。

问题12：尊敬的管理层您好：近期新疆有锆矿资源勘探发现的相关新闻，请问公司或下属矿业子公司是否计划参与该锆矿相关矿业权/开采权的竞拍？有无相关调研、评估或布局规划？谢谢！
回复：您好，公司没有参与。感谢您的关注。

问题13：请问近期是否有回购注销计划和分红计划？
回复：您好，公司目前没有回购注销及分红计划。感谢您的关注。

问题14：年报问询函回复披露，防城港240万吨氧化铝项目总投资67.81亿元，截至2026年6月30日已投入55.93亿元、其中4.80亿元尚未支付；第一条产线6月转固42.20亿元，第二条产线计划三季度转固、预计10.3亿元；资本金20.34亿元已由双方股东同比例增资到位，累计授信104.21亿元、放款50.52亿元。请问：①第二条产线是否已按计划于2026年三季度完成转固，4.80亿元未付款项的具体构成与预计支付时点？②动力车间、公辅系统、赤泥堆场及输送管线等配套工程是否已完成投资，后续是否还有追加投入或技改支出？③剩余授信额度拟用于项目后续支出、置换还是偿债，是否需股东再次同比例增资？④三季报未单独披露氧化铝板块数据，请说明Q3单季产量、销量、收入及毛利率，以及150万吨已签订单的执行进度。
回复：您好，氧化铝项目已基本建设完毕，并已投入生产。感谢您的关注。

问题15：电极箔搬迁改造啥时候完成？
[bookmark: _GoBack]回复：您好，请参考前述相关问题的回复。感谢您的关注。
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