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中国中车股份有限公司

2026 年三季报业绩交流会会议纪要

中国中车股份有限公司于 2026 年 10 月 30 日（星期五）下午 16:15-17:15

召开了公司 2026 年三季报业绩交流会。现将召开情况汇总如下：

一、电话会议召开情况

2026 年 10 月 30 日，董事会秘书王健先生及相关部门负责人出席了本次业

绩交流会。首先，公司介绍了 2026 年三季度经营情况、未来发展展望；在之后

的互动交流环节，董事会秘书王健针对 2026 年前三季度的经营成果及财务状况

等情况与投资者进行互动交流，就投资者普遍关注的问题进行回答。

二、投资者提出的主要问题及公司回复情况

1．公司对 2026 年全年的业绩展望如何？

答：公司今年前三季度实现收入 1946.85 亿元，增幅为 5.88%；实现归母净

利润 103.14 亿元，增幅为 3.7%；第三季度收入、归母净利润同比均有一定幅度

下降，主要受季节性交付因素影响而波动。目前公司在手订单充裕，整体保持良

好的发展态势。

从全年来看，铁路运输需求保持旺盛，机车、货车、动车组的招标采购表现

较好，公司铁路业务整体发展良好；城轨业务交付情况预计保持稳定；新产业业

务面临一定挑战，第四季度是订单获取和交付的大季，全年力争保持平稳并实现

一定增长。公司将在最后两个月努力开拓市场，抓好在手订单交付节奏，对于年

初提出的稳中有增的全年目标，公司有信心争取达成。

2．2026 年第二批动车组的交付节奏如何？2027 年铁路新开通里程预计有

较大增长，公司对 2027 年动车组招标和交付展望如何？

答：8 月份国铁集团进行了 186 组第二批复兴号智能动车组和 12 组复兴号

智能迭代升级小批量制造动车组的招标采购。公司三季度交付了 12 组复兴号智

能迭代升级动车组，后续公司将按照客户需求做好订单的交付安排。

从新增线路的情况看，2027 年新开通里程预计将较 2026 年有较大增长，对
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动车组的采购形成一定支撑，但采购交付数量与新开通里程并非按固定比例对应，

更关键的影响因素是铁路客流量变化。若铁路客流量保持较好状态，预计动车组

的采购交付将持续向好。

3．城轨车辆更换需求的未来展望如何？

答：城轨车辆车体结构的设计寿命一般可达 30 年，北京等较早开通城轨线

路的城市，部分车辆已达年限并完成替换。我国城轨建设在进入 21 世纪后逐步

加快，“十五五”期间城轨车辆替换的整体规模不会很大，预计从“十六五”时

期开始，将有越来越多的城轨车辆进入替换阶段。

4．公司 2026 年前三季度海外订单金额、海外收入金额、同比增速及收入

占比分别是多少？

答：订单方面，公司 2026 年前三季度海外新签订单的节奏与 2025 年同期基

本持平。收入方面，公司 2026 年前三季度海外收入较 2025 年同期小幅增长，增

幅高于整体收入增幅。

5．为什么公司 2026 年三季度动车组交付组数有所下降？2026 年机车、货

车招标增加的原因是什么？机车、货车订单中的海外比例是多少？

答：三季度动车组交付组数下降，主要是根据在手订单交付安排所致，属于

季节性波动，不会对全年整体交付构成重大影响。

2026 年机车、货车招标增加，主要因铁路客运和货运均保持良好发展态势，

国铁集团存在车辆更新需求和增量需求。公司海外订单中既有机车也有货车，但

从数量看，海外机车、货车订单数量低于国铁集团采购数量。

6．目前城轨车辆维修业务的收入占比情况如何？对城轨后续新建规划批

复、招标需求及板块展望怎么看？

答：城轨维修业务占比目前处于提升状态，但比例还不大。城轨新建规划方

面，公司也在关注并希望相关规划能够陆续获批、实施，但 2026 年国内城轨新

造订单仍面临一定压力。

7．公司 2026 年上半年和前三季度的汇兑损益影响分别是什么情况？

答：2026 年上半年较去年同期相比，汇兑损益影响约 8 亿多元。前三季度

累计较去年同期相比，汇兑损益影响约 11 亿元。
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8．公司对 2027 年高铁动车组高级修订单及利润情况如何预计？

答：动车组高级修业务具有一定波动性，与过去车辆集中交付情况和车辆运

行情况相关。2024 年高级修招标达到相对高点，2025 年和 2026 年均有一定回落。

公司预计 2027 年、2028 年高级修需求可能逐步回升。盈利能力方面，高级修业

务的利润水平预计保持稳定。

9．早期投运的和谐号动车组使用年限到期后目前是什么安排？更可能是

维修改造后继续使用，还是更换新车？

答：公司了解到国铁集团正在组织推进相关工作，截至目前尚无确切信息。


