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宁波乐惠国际工程装备股份有限公司
投资者关系活动记录表
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研； □分析师会议； 
□媒体采访； □业绩说明会； 
□新闻发布会； □路演活动；
现场参观； □其他（                ）

	参与单位名称及人员姓名
	博时基金、中庚基金、观彻投资、昀启私募、开源自营、上海递归私募基金、上海中道优创实业、朔盈资产、上海九方云智能科技、天瑞万合、长城证券、国海证券、华创证券、开源证券、东方财富证券、天风证券、中银证券、中邮证券、中泰证券、东吴证券、德邦证券、东北证券、上海仙人掌私募基金

	时间
	[bookmark: _GoBack]2026年11月2日 15：30-17：30

	地点
	上海市松江区茸兴路101号

	上市公司接待人员
	副董事长、总经理：黄粤宁
董事会秘书：徐力韬
财务总监：舒思晨

	投资者关系活动主要内容介绍
	活动期间谈论的主要内容如下：
1、 公司介绍情况
宁波乐惠国际工程装备股份有限公司（603076.SH）是国内领先的液态食品装备服务商，主营啤酒、饮料、乳品成套酿造与包装设备，可为客户提供整厂交钥匙工程，客户遍布海内外；公司依托装备制造优势向下游延伸，打造自有精酿鲜啤品牌 “鲜啤 30 公里”，采用分布式产能模式生产活酵母鲜啤，发展第二增长曲线
2026 年前三季度，公司实现营收 11.05 亿元，同比增长 16.37%；归母净利润 2741.18 万元，同比下滑 18.42%，扣非归母净利润 2329.65 万元，同比增长 38.75%，扣非表现向好，归母利润波动主要受汇率波动影响，装备主业保持稳健，鲜啤第二曲线持续推进。
2、 投资者提问环节
1. 在全球啤酒需求整体偏弱的背景下，公司装备业务仍保持稳健运行，主要来源是什么？
公司装备业务以新建酒厂的整厂设备供应为主，售后服务与维修占有一定比重，业务结构与下游酒企的产能投资周期密切相关。
市场方面，公司海外市场主要分布在亚非拉等啤酒消费仍具增长空间的新兴市场区域；国内市场中，公司在啤酒装备细分领域深耕多年，客户基础较为稳固。下游酒企基于产能布局调整而进行的老旧工厂关停与新建工厂投资，属于行业内的周期性需求，为公司装备业务提供了持续的市场空间。
产品与技术方面，公司持续进行研发投入，推动产品结构升级：自主研发的大型麦汁压滤、啤酒无土过滤等新产品已完成开发并实现交付应用；全冷轧板大型发酵罐产品已实现向海外客户交付，相关新产品的应用有利于提高公司整厂装备的成套交付能力。
公司通过持续的技术改造投入，制造与交付能力不断提升，装备业务整体保持平稳运行。
2. 请介绍鲜啤业务在行业需求偏淡背景下仍保持增长的原因，以及后续的业务规划。
公司鲜啤业务保持增长，主要基于三方面：一是业务基数相对较低，仍有较大的市场拓展空间；二是经过多年运营积累，公司在产品定位、工厂布局与渠道拓展方面形成了较为成熟的运营方法；三是团队经过持续磨合与优化，业务运行的组织能力逐步提升。
在考核导向上，公司对各业务板块不单纯以规模为考核目标，而是兼顾盈利水平与经营质量目标，在业务健康的前提下谋求稳定增长。
在渠道策略上，公司聚焦动销良好、回款稳定的优质渠道，对不同类型渠道实行差异化的信用政策，并持续加强应收账款管理。后续增长将同时来自现有渠道的稳步放量与新渠道的有序拓展。在产品与渠道推广方面，公司将结合市场需求有序推进相关工作。
3. 请介绍传统装备业务的付款方式，以及应收账款的风险管控措施。
公司根据客户类型、合作历史与订单规模，对客户实行分级信用管理，并在合同中明确付款节点与结算条件，从合同源头控制回款风险。对于海外客户，公司依据合同约定与客户资信情况采取相应的结算方式。
对于长账龄应收款项，公司安排专人持续跟进，通过协商、催收等多种方式推进款项回收，并在新签订单中持续提升合同质量与回款条件。随着长周期订单的逐步执行与新签订单质量的严格把控，公司将在后续经营中持续完善客户信用管理工作。
4.  请介绍公司对精酿鲜啤赛道前景的看法，以及产品创新与新品研发的进展。
精酿鲜啤是啤酒行业中一个新兴的细分品类。我们认为，更多行业参与者进入该品类，有助于消费者认知的普及，有利于品类整体规模的扩大。公司是国内较早布局精酿鲜啤赛道的企业之一，在产品、工艺与装备方面积累了相应的经验。
在产品研发方面，公司酿酒师团队主要从两个方向推进：
一是口味方向，开发了酒精度相对较低、口味偏甜的果味啤酒系列，以原果汁与小麦基酒进行科学配比，以适配年轻及女性消费群体的需求；
二是工艺方向，公司推出采用低温渗透膜过滤工艺的无醇啤酒，通过膜过滤工艺在去除酒精的同时保留风味物质。相关产品在2026美国啤酒世界杯、2026世界啤酒大奖赛、2026澳洲啤酒大奖赛和2026国际啤酒杯中获得金奖。
公司同时具备装备制造与酿造工艺两方面的能力，为产品创新与工艺改进提供了相应支撑。
5. 请介绍公司小酒馆业务的展店策略与经营质量方面的考量。
在小酒馆业态上，公司坚持质量优先、审慎拓展的原则，不单纯追求门店数量的增长。门店拓展不仅取决于合作方的拓展情况，更取决于优质店位的获取，以及门店经营者是否具备长期经营的能力与意愿。
在经营质量上，公司关注门店的持续经营能力，通过社区化运营、门店服务与顾客互动，提升单店的经营水平。
公司认为，小酒馆作为品销一体化的终端渠道，其核心价值在于形成可持续、具备盈利能力的终端网络。

	附件清单（如有）
	无

	关于本次活动是否涉及应披露重大信息的说明
	否
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