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北京四方继保自动化股份有限公司

投资者关系活动记录表

（2026年 10月）

北京四方继保自动化股份有限公司于近期与投资者、券商分析师等就公司生产经

营情况进行交流，现将投资者关系活动的主要情况汇总发布如下：

投资者关系

活动类别

特定对象调研 分析师会议 媒体采访 业绩解读会 券商

策略会 路演活动 现场参观 其他

参与机构

BlackRock、FMR、Jump Trading、Mirae、Oasis、Polymer、Viridian、

财通基金、长盛基金、长江证券、诚通香港、淳厚基金、大湾区基金、

淡水泉资管、德邦基金、东吴证券、东亚前海证券、东方财富、高毅资

产、工银瑞信、国泰海通、国信自营、泓德基金、宏利基金、弘毅远

方、汇安基金、汇丰前海证券、华夏基金、嘉实基金、建信理财、开源

证券、摩根基金、盘京投资、鹏扬基金、平安养老、泉果基金、山西证

券、太平洋证券、天弘基金、新华养老、阳光资管、亚太财保、野村东

方证券、易方达资产（香港）、银河证券、甬兴证券、云峰基金、长城

证券、长安信托、中金资管、中科沃土、中信证券、中银国际、朱雀基

金等 90+家机构/券商

地点 路演现场、策略会现场、公司会议室等

上市公司接

待人员
总裁、董事会秘书、证券事务代表

投资者关系

活动主要内

容介绍

Q1：公司三季度营收同比增速放缓，是否仍有信心完成年度目标？

A：公司营收主要来自上年新签订单的有序转化，今年前三季度公司营

收同比增长 8.3%，季度收入确认受项目进度、验收排期、交付节奏等

因素影响。目前公司新签订单、运营交付按照目标稳步推进。

Q2：公司 2026年前三季度经营活动产生的现金流量同比变动幅度较

大的主要原因是什么？未来是否会有资金压力？

A：公司前三季度经营活动现金流为负，主要是收付两端增速差异带来



的阶段性变化。报告期内，公司经营性现金流入同比增长 8%，经营性

现金流出同比增长 20%，流出增速高于流入增速。流入端，公司持续

加强合同回款管理，深挖长账龄存量应收账款，客户回款同比增加。

流出端，伴随主营业务稳步拓展、业务规模持续增长，以及报告期内

大宗商品和原材料等价格上涨，加快相应付款节奏；同时公司持续加

大销售、研发投入，引才育才，夯实长期发展基础，人力薪酬等刚性支

出按期兑付，叠加销售回款存在时间错配等阶段性收付节奏影响。公

司将持续优化业务结构，提升新兴业务的规模效应与盈利能力；同时

进一步强化应收账款精细化管理，加快资金周转效率；并根据业务发

展需要合理优化负债结构，持续提升经营质量与抗风险能力。公司努

力保障现金流稳定，在外部复杂环境下，努力把握经营确定性。

Q3：公司目前净利润增速低于营收的增速的原因是什么？

A：公司净利润增速主要受销售费用增长、研发投入加大影响。一方面，

公司积极拓展市场，重点布局电力电子、国际业务等方向，销售费用

增幅与新签合同额增幅总体匹配，相关投入转化已初见成效。今年前

三季度公司海外业务新签合同额 7.9亿元，同比增长 91%；另一方面，

公司持续开展固态变压器（SST）、数字特高压、柔直产品开发等方向

的研发投入，相关费用对当期利润形成一定影响，长期有助于夯实公

司技术竞争力。

Q4：公司海外业务持续增长，相关汇率风险如何规避？

A：截至目前，公司直接出口或与境外主体直接结算的业务体量相对国

内人民币结算业务体量较小，整体汇率敞口可控。同时公司非常关注

海外业务的汇率风险，研究如远期结售汇等各类工具对冲汇率波动。

Q5：自今年 4月份公司发布数智 SST1.0以来，目前 SST进展如何？

A：固态变压器（SST）是公司重点战略布局产品，公司设立子公司四

方数智承担 SST的产业化落地工作。自数智 SST 1.0发布后，公司集

中核心资源，重点推进 SST从实验室样机向工程化产品转化，推动产

品由定制化版本向批量化标准产品迭代。产品发布仅为阶段性起点，



工程化验证、客户测试以及批量交付才是产品走向市场的关键环节。

现阶段公司将主要资源投入产品工程化打磨，深度对标 AI数据中心真

实业务需求以及前沿技术标准，海内外市场同步布局，新产品将结合

研发验证与客户需求择机推出。

近日公司参加 2026 国际算电协同产业链展览会，在智算中心储能及

SST算电协同创新发展论坛上，公司作《以 SST为核心的 AIDC一体

化协同基础设施架构》专题报告，围绕人工智能数据中心（AIDC）功

率规模跃升、绿电高效消纳、供电可靠性保障及运维成本优化等关键

挑战，公司创新提出以固态变压器（SST）为核心的源网荷储一体化柔

性供电解决方案，融合系统级协同调控、设备级配电架构重构与智能

化运维管理。随着人工智能产业加速发展，算电协同正成为推动能源

与数字产业融合发展的重要方向。公司将持续发挥在能源电力领域的

技术优势，深化绿色供电与算电协同技术创新，为新型电力系统建设

和算力产业高质量发展贡献智慧与力量。

Q6：多家电力设备企业的固态变压器（SST）产品都在紧锣密鼓的推

进，就目前市场竞争格局有什么变化？

A：固态变压器（SST）是适配下一代 AI 数据中心以及新型电力系统

的供配电架构核心装备，其跨代际的性能优势、多学科交叉技术属性，

叠加算电协同趋势下的长期刚性行业需求，已逐步成为产业共识。产

品可广泛应用于高密度算力数据中心、算电协同调度、源网荷储一体

化、工业直流供电、交直流混合微电网等新兴电力场景，国内外市场

均存在潜在需求。

当前大量电力设备企业入局 SST赛道，部分企业已发布相关产品，充

分印证该赛道的成长价值与广阔市场空间，产业参与者的共同投入，

也将推动整体技术迭代加速、产业生态不断完善。但 SST是一项系统

级工程，并非单一电力电子设备的简单叠加，公司将充分发挥自身的

竞争优势，夯实工程验证与批量交付能力，应对行业竞争。

时间 2026年 10月 8日——2026年 10月 31日

特此发布。敬请广大投资者注意投资风险，理性投资。


