证券简称：金钼股份                                  证券代码：601958

金堆城钼业股份有限公司
投资者关系活动记录表
	投资者关系
活动类别
	特定对象调研   分析师会议   媒体采访
业绩说明会     新闻发布会
路演活动       现场参观     其他

	形   式
	现场           网络         电话会议

	来访单位
	参加公司2026年第三季度业绩说明会的投资者

	时   间
地   点
	2026年11月4日  15:00-16:00
上海证券交易所上证路演中心

	



交   流
情   况 
	1、问：对于投资者普遍关心的沙坪沟建设进度、钼价高位运行的持续性等问题，公司未来是否会建立更常态化的沟通机制？在信息披露允许的范围内，如何进一步消除市场信息不对称，增强中小股东的投资信心？

答：公司一直以来非常重视市值管理工作和与投资者的互动交流，密切关注公司股价表现和市值变化，严格履行信息披露义务。公司将持续用好上证e互动、业绩说明会、走进上市公司活动等各类投资者沟通渠道，在信息披露合规框架内，就市场关切事项进行沟通说明，切实维护广大投资者的利益。

2、问：贵司半年报披露高端钼产品销量和营收实现翻倍增长，同时钼基材料精深加工项目持续推进。未来降低钼价周期波动影响，公司会更侧重自主拓展高端应用，还是加强与下游航空航天及电子材料企业的联合开发？
答：公司将采取“双轮”驱动方式加大科技创新力度，一是重塑科研机构、强化顶层设计，聚焦重大科技专项、关键核心技术攻关、基础材料研制等领域，加强科研项目管理，同时优化人才管理机制，通过内培外引等方式打造高端人才“蓄水池”，为高质量发展提供坚实人才支撑。二是加强创新支撑体系，聚力构建协同创新机制，加大与科研院所、高等院校沟通协调力度，对接前沿科技合作和成果转化，畅通“机理验证—科技研发—中试熟化—规模量产—结果评价”五级孵化体系。

3、问：公司作为具备“矿产-冶炼”全产业链优势的龙头，在应对下游钢厂利润受压、议价能力较弱的情况时，如何确保成本压力能够顺畅向下游传导？此外，高端制造、油气开采等新兴领域对含钼材料的需求增速，能否有效对冲传统钢铁行业的周期性波动？
答：公司依托采矿、选矿、冶炼、深加工一体化全产业链布局，力争实现利益最大化。当前，钼供给端原料整体供应偏紧，需求端已形成“传统与新兴双轮驱动”的稳固格局，不锈钢、特钢等传统应用领域需求保持强劲增长，为行业发展提供了坚实基础，战略性新兴产业对高端钼产品需求呈现爆发式增长，正成为拉动行业发展的新引擎。

4、问：沙坪沟钼矿是公司核心资源增量，对长期资源供给意义重大。想请教沙坪钼矿建设、投产进度，投产后对公司资源体量、成本曲线的改善幅度？
答：该矿由紫金矿业主导建设，具体请以紫金矿业相关公告为准。

5、问：在当前钼精矿价格维持高位的背景下，公司如何通过产销协同进一步释放盈利弹性？
答：公司将通过狠抓精细管理、强化产销协同、抢抓产品价格高点、有效压控成本、积极开拓新产品新市场等一揽子举措，力争以更好的业绩回报投资者。

6、问：财报显示公司Q3单季毛利率高达44.32%，净利率达26.5%，盈利能力大幅提升。这主要得益于公司100%的矿山自给率。在当前钼价处于历史高位区间的背景下，公司在矿山开采、选矿回收率等环节的成本管控表现如何？未来随着管理费用和研发费用的上升，公司如何平衡“高毛利红利”与“期间费用增长”的关系，以保障净利率的稳定性？
答：公司依托自有矿山，持续优化开采、选矿工艺，稳定回收率并严控单位成本，将坚持精准投入研发与管理，以提质增效对冲费用增长，尽力平滑周期、稳定盈利水平。

7、问：这边有几个问题请教下：1.请问沙坪沟钼矿项目目前进度如何？2.请问金堆城钼矿和河南汝阳东沟钼矿生产状况如何？品位是否有变化？3.请问公司目前各个钼产品的产能分别有多少？4.金钼新材料工业园相关项目、钼金属生产线（一期）项目、钼化工生产线项目、钼基新材料精深加工产业园项目的最新进展情况？5.对于开展资源验证的2个标的矿权，目前进展如何？6.公司对明年的钼价有判断吗？

答：沙坪沟钼矿项目由紫金矿业主导建设,有关情况以紫金矿业公告信息为准。金堆城钼矿和河南汝阳东沟钼矿生产状况一切正常，公司2025年年报披露的两个矿山品位分别为0.112%、0.120%。公司主要生产钼冶金炉料、化学化工、金属加工3大系列30多种品质优良的各类钼产品，2025年公司主要钼产品产量为：钼铁22483吨钼，钼酸铵7602吨钼，钼粉5011吨钼，以上产量均按钼金属量统计。公司各深加工项目正在建设中，更多进展请关注公司官微新闻报道。为保障可持续发展能力，公司一直重视优质钼资源收储工作，具体请关注公司后续相关公告。当前，钼行业发展迅速，产品升级迭代不断加快。供给端原料整体供应偏紧，需求端已形成“传统与新兴双轮驱动”的稳固格局，不锈钢、特钢等传统应用领域需求保持强劲增长，为行业发展提供了坚实基础，战略性新兴产业对高端钼产品需求呈现爆发式增长，正成为拉动行业发展的新引擎。

[bookmark: _GoBack]8、问：财报显示，公司资产负债率维持在极低的11.52%，且经营活动现金流充沛。在具备极强抗风险能力和再投资潜力的情况下，请问财务总监，公司账面的充裕资金未来有何具体的配置规划？在践行“以投资者为本”理念方面，公司是否有进一步提升股息支付率、增强分红可预期性的实质性举措，以回报长期支持公司发展的中小股东？
答:公司资金优先保障主业运营与重点项目投入，闲置资金按监管要求稳健运作，持续提升资金使用效率。公司长期坚持稳定现金分红，近年分红支付率维持在40%以上，重视中小股东诉求。
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