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上海阿拉丁生化科技股份有限公司
接待投资者调研活动记录

一、机构调研情况
调研时间：2026年11月4日
调研地点：公司会议室
调研形式：现场交流
参与交流来访的机构投资者：华安证券、东方证券、光大保德信基金、太平洋证券、广东瑞天基金
接待人员：董事会秘书滕晶、投委会副主席赵新安
二、调研纪要
Q：公司在AIDD方向的产品布局与进展情况如何？
A：在生物试剂方面，蛋白质组学、分子生物学及细胞技术等生命科学领域新技术不断涌现并加速应用。CRISPR基因编辑技术正从基础研究加速走向产业化应用，对配套试剂的活性、纯度和批次一致性提出了更高要求；mRNA技术与细胞基因治疗的产业化进程，推动生物试剂从科研级向GMP级的品质标准靠拢。人工智能及大数据技术则正在重构生物试剂的研发范式，AI模型使序列设计与功能预测日益精准，研发周期大幅缩短、成功率显著提升，如AI蛋白设计的迅猛发展，正在驱动重组蛋白需求快速增长。综合看来，生物试剂技术正朝着设计更智能、品控更严格、应用更贴近产业的方向持续演进。
阿拉丁拥有完备的试剂库，主营业务涵盖生化试剂（含常规生化试剂、缓冲液、小分子等）、蛋白、抗体、蛋白纯化与分析试剂、细胞培养与分析试剂、分子生物学试剂，以及实验耗材；旗下子公司源叶生物则聚焦小分子化合物，包括信号通路抑制剂、天然产物、FDA获批药物库、片段库等化合物库及高通量筛选耗材。两家公司的产品矩阵几乎覆盖并贯穿湿实验全流程所需的所有品类——从蛋白表达纯化与分析、细胞培养与功能分析，到小分子高通量筛选验证，再到DNA与RNA分析测试，提供从分子到蛋白再到细胞的全方位配套试剂与解决方案。
Q：科研试剂国产替代目前推进到什么程度？
A：现阶段，国家持续出台政策鼓励科研试剂、科学仪器领域自主创新，推动产业高质量发展，相关政策更多是营造产业生态、支持企业技术攻关。
从下游各行业的看法来看，高校、科研院所、企业端的研发客户，一方面重视产品质量、批次稳定性与实验重现性；另一方面也越来越重视供应链安全，愿意逐步引入国产试剂开展验证，国产替代由低端品类逐步向高端试剂品类突破。
科研试剂整体市场空间广阔，目前高端科研试剂仍以进口品牌为主，国产替代空间较大。在政策支持、本土产品品质持续提升以及客户供应链多元化诉求三重因素驱动下，高端试剂领域外资份额有望逐步下降，行业也将加速整合。
Q：海外业务未来几年的规划是怎样的？
A：公司加快海外市场拓展的步伐，推进阿拉丁美国区域常态化运营，加快德国子公司筹备工作，逐步完善全球化布局。公司在北美市场的业务稳步推进。在欧洲市场，公司已初步完成德国仓储与配送节点的前期布局，本地化交付能力初步建立，后续将以此为支点逐步开拓欧洲客户。国际业务虽在整体营收中占比仍较小，但有助于公司品牌溢价的逐步建立，为公司中长期成长打开了可观的增量空间。
Q：请介绍一下公司试剂的四大类产品情况？
A：公司一直致力于国家战略性新兴产业所需科研试剂的研发及生产，经过多年的探索、积累与发展，已形成以自主品牌为核心、结构完善的特色产品体系。产品涵盖了高端化学、生命科学、分析色谱及材料科学四大领域，形成了自主试剂品牌“阿拉丁（aladdin）”系列产品。
高端化学试剂方面，公司擅长药物化学、有机合成、化学生物学等领域，提供结构多样的有机分子、功能化试剂及化学生物学工具分子，涵盖各类交联剂、PEG衍生物、荧光探针等产品，并逐步拓展ADC偶联试剂等高附加值产品线，满足基础研究、创新药研发及前沿创新的多层次需求。
生命科学试剂方面，公司已构建起品种覆盖全面、供应链稳健的生命科学产品矩阵，除常规的生化试剂、培养基、小分子化合物外，更囊括细胞功能检测试剂及试剂盒、蛋白纯化与分析试剂及试剂盒、重组蛋白、抗体、酶、分子生物学试剂等，几乎贯穿湿实验全流程所需的所有品类。
分析色谱试剂方面，公司分析及色谱试剂产品包括色谱级溶剂、光谱级试剂、标准物质及标准溶液等，广泛应用于液相色谱、气相色谱、质谱分析及各类痕量检测场景，服务于环境监测、食品安全、药品质量控制、经典分析等领域。公司持续推进高纯试剂及标准品开发，提升产品精度与检测可靠性。
材料科学试剂方面，公司在材料科学领域提供纳米材料、高分子材料及功能材料等产品，涉及材料的合成、改性及应用开发，产品广泛应用于新能源与先进制造、未来生物技术、多功能生物传感器等领域。近年来，公司加强电子材料及高端功能材料相关试剂布局，服务国家关键产业发展需求。
Q：公司如何管理存货？
A：科研试剂及实验耗材具有单品体积小、产品规格多、安全要求高等特点，精细化管理水平是衡量科研用品生产商核心竞争力的重要标准之一。公司向来注重信息化管理，通过信息化、数字化管理实现管理精细化，上线并持续完善各种信息管理系统。目前，公司各信息系统数据完全打通，客户在公司电商平台上下单后，相关信息流依次经过CRM系统—ERP系统—WMS系统—智能物流管理系统，涵盖线上下单、在线支付、信息提醒、仓储配货、智能发货、售后服务等全过程，实现了信息自动化、操作流程化。通过ERP系统对存货进行管理，入库出库有条码，拣货用条码枪扫，货期实时监控，管理效率高，出错率低。
三、关于本次活动是否涉及应当披露重大信息的说明
本次活动不涉及应当披露的重大信息。
