证券代码：603530                                 证券简称：神马电力

江苏神马电力股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2026-021
	[bookmark: OLE_LINK2][bookmark: OLE_LINK1]投资者关系活动类别
	特定对象调研、机构策略会、2026年第三季度业绩说明会

	时间
	[bookmark: _GoBack]2026年10月29日至2026年11月6日

	地点
	江苏省南通市苏通科技产业园海维路66号行政中心会议室、上海、进门财经

	公司接待人员姓名
	当值总经理：张鑫鑫
独立董事：徐胜利
副总经理、财务总监、董事会秘书：翁茂森

	参会单位名称
	按机构名称首字母排序：
Allianz：吴迪；
宝盈基金：宋可嘉、方佳佳；
碧云资本：吕品贤；
北京明德天盛：杨浩；
财通基金：冉诗瑶；
财通资管：郭琪、王思宁；
草本投资：兰盛泽；
长城基金：韩林、余欢；
常春藤私募：陈雯雯、程熙云、倪云展；
长心私募：徐行余；
淳厚基金：张传植；
创金合信基金：刘扬；
Dymon Asia：Jiming、Nick Li；
德邦基金：熊泰来；
东方阿尔法基金：周谧；
东方基金：高强、李瑞、吴昊；
东方证券：郭哲、王树娟、邢恺、杨肇宁；
东吴自营：杨默曦；
东证融汇资管：许恩源；
东证资管：傅奕翔；
方御投资：朱俊；
非马投资：李方勇、鲁长剑、张齐嘉、赵一鸣；
富安达基金：路旭、李承书；
富国基金：武云泽、戴泽斌、王卓立、武磊、肖威兵、闫伟、赵年珅、沙炜；
Fullerton Fund：Xingjian Liang；
港丽投资：邵琮元；
高毅资产：李子硕；
工银安盛资管：牛品；
光大保德信基金：崔书田、王明旭；
国海富兰克林基金：王晓宁；
国金电新：王炳宣；
国金基金：边广洁；
国联安基金：陈笑宇；
国联基金：焦阳；
国泰海通：房青；
国泰基金：汪壑、顾益辉；
国泰君安资管：杨坤、张晨洁；
国新自营：张萌；
国信证券：延姣阳；
果实基金：杨明韬；
Hao Advisors：童心；
HHLR Advisors：Yizhe Wang；
海富通基金：陈林海、周小波；
海通证券：陈宇婕；
海通资管：蔡骏临；
昊一投资：吴斌斌；
和谐汇一：林钰婷；
恒健控股：潘云姗；
鹤禧私募：李峥嵘；
宏道投资：季巍；
宏利基金：王成慧、安琪；
华安基金：花超、倪文凡、王春、文康、吴宇扬、周磊；
华宝基金：毛文博、郑恺；
华福电新：万伟；
华富基金：邓翔；
华泰保兴：朱恒栋；
华泰柏瑞：曾懿之；
华泰资产：王笑；
华泰资管：陈辛；
华龙证券：薛君之；
华夏基金：艾邦妮、张露、王博言、高翔、韩霄、李彦；
华夏未来资本：梁善邦；
汇添富基金：徐志华；
汇丰晋信基金：韦钰；
泓德基金：于浩成、高丹雪；
吉渊投资：陈晓伟；
嘉实基金：宋阳；
金鼎资本：吴高昊；
金鹰基金：李恒；
建信基金：田元泉；
建信理财：唐文成；
交银施罗德基金：谢缘、杨浩；
景顺长城：刘苏、曾英捷、朱冰文；
聚鸣投资：惠博闻、朱尊；
LyGH Capital：Raymond Hu；
Macquarie：Albert Miao、Peter Li、Richard Feng；
摩根基金：史彬、任佳伟；
摩根士丹利基金：缪东航；
Ninety One：郄岩；
南方基金：都逸敏、蒋秋洁、孙鲁闽、万朝辉、种一帆；
诺安基金：范磊；
诺德基金：尹仕昕；
Octorivers：荣子龙；
PAG：Virginia；
Point72：Chuan Chen、Thomas Wang；
平安基金：黄维、李洋、王华、杨蓓斯；
平安资管：郭涛；
瀑布资产：王樊；
鹏华基金：张炜；
浦银安盛基金：谢金翰；
前海开源基金：邱杰；
泉果基金：顾森希；
RBC：余谦；
人保资产：田垒；
榕树投资：杜志君；
融通基金：任涛、江怡龙；
瑞华资管：卢跃峰；
睿郡资产：孟维维、杜昌勇、董承非、薛大威、沈晓源、丁晨霞；
睿远基金：顾晓彦、赵枫、郑斌；
山西证券资管：庄波；
山西证券自营：薛余来；
上汽金控：黄杨；
上海勤辰：林轩宇；
上海宁泉资产：易际泉；
上海贤盛投资：郑力豪；
上海左道投资：杨杰；
上银基金：顾伊蕾、罗项天；
申万菱信基金：王翰；
世纪证券：陈峰；
泰康资产：周昊；
泰旸资产：魏昊；
太平基金：闫庚威；
太平洋资管：吴晓丹、叶宇泽；
太平资产：彭丹雪；
天风证券自营：王登立、薛余来；
彤源投资：蔡骏临；
Trivest：Qiqi Wang；
TX Capital：Zhuoran Wang；
万家基金：束金伟、刘宏达、况晓、曾宁馨；
WCM Investment：Mohan Ru；
Willing Capital：朱宏达；
西部利得基金：张向伟；
西部证券：陈龙沧；
西部证券自营：庄自超；
西南证券自营：王琦；
信达澳亚基金：张剑滔、商柔芷；
新华基金：董晨阳；
新华资产：杨思思；
新思哲投资：谢远熙；
信银理财：罗戴熠、王书杰；
鑫元基金：汪壑、李彪；
兴业证券：胡琎心、杨森、张新新；
兴银基金：罗怡达；
兴证全球基金：张哲源；
阳光资产：李曦辰；
易方达基金：李中阳；
银河基金：傅鑫、黄思敏、王丝语；
银华基金：张伯伦、施航、孙蓓琳、于蕾；
银之思动：张泽政；
胤胜资产：林桢；
域秀资产：许俊哲；
永赢基金：李旭；
涌贝资产：谭涛；
甬兴证券自营：刘清馨；
友安众晟：张恒辉；
友邦资产：高云波；
远东资信：赵恒；
圆信永丰基金：田玉铎；
招商资管：蔡霖；
正圆投资：徐彪；
中国人寿养老：吕品洁、刘崇武；
中欧基金：沈少波；
中加基金：王亚楠；
中邮创业基金：吴尚；
中邮基金：曹宇；
中邮人寿：孟东晖、张文鹏；
中银基金：郭毅、姚卫巍；
中信建投：梁斌；
中信证券：魏巍；
中信资管：汪逸然；
朱雀基金：陈亚博；
线上参与公司2026年第三季度业绩说明会的全体投资者。

	投资者关系活动主要内容介绍
	本次调研不涉及应披露的重大信息。
调研问题回复：
1、请介绍一下公司前三季度整体经营及业绩情况？
回复：2026年前三季度，公司实现营业收入13.31亿元，同比增长14.43%；归属于上市公司股东的净利润3.12亿元，同比增长12.73%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润3.05亿元，同比增长11.58%，前三季度整体保持稳健增长。拆分来看，2026年第三季度营业收入4.37亿元，同比下降4.83%；归属于上市公司股东的净利润0.98亿元，同比下降16.48%，主要是发货及收入确认时点延后所致。订单层面，前三季度新增订单整体实现稳健增长，其中国际订单增速高于国内，增速强劲。
2、公司2026年第三季度业绩有所承压，主要原因是什么？
回复：公司今年第三季度业绩承压，主要系沿海区域台风集中扰动，致使部分国内电网及海外出口项目发运受阻；叠加后续跨境舱位供给趋紧、运价波动，部分客户综合评估成本后调整发运排期，进而造成部分订单收入确认时点延后。本期待交付订单中沿海项目占比相对更高，放大了前述因素对当期出货节奏的影响。但从订单层面来看，整体与前期经营规划基本匹配。
3、请介绍公司不同品类、不同区域订单从接单至收入确认的周期安排？
回复：线路绝缘子、变电站绝缘子标准化产品生产交付周期为45–60天；密封件类标准化产品生产交付周期更短，约10天；定制化产品生产交付周期视技术需求相应延长。海外订单如是DAP或DDP条款，则在对应产品生产交付周期基础上，还需叠加1-2个月跨境海运周期。
4、公司海外出货的主要物流路径及配套贸易条款安排如何？
回复：跨境物流层面，公司海外货物主要经由上海港海运出境，针对时效要求高的紧急订单，可灵活选用空运方案。
贸易条款根据产品品类差异化设置：变电类产品主要采用FOB、CIF、FCA等装运港/货交承运人条款；输电、配电类产品较多采用DDP目的地交付条款。不同条款对应的收入确认节点存在差异：FOB、CIF模式下，货物完成装船及报关手续后即可确认收入；FCA模式下以交付至客户指定承运人为控制权转移节点；DDP目的地交付模式以客户在境外完成收货确认为收入确认依据，电网类客户订单大多采用该交付条款。
5、若四季度再度出现海外运力趋紧、舱位供给不足的情形，公司有哪些应对预案？
回复：面对跨境航运运力波动风险，公司提前统筹订单整合，并先行锁定仓位预定，同时积极拓展头部货代合作，保障舱位供应稳定。公司安排专人跟进锁舱、排港等关键环节，确保按期交付不受影响。此外，部分海外订单采用客户自担海运舱位及运费的商务条款，由客户负责运输清关事宜。
6、GE Vernova签署收购Trench Group协议，该交易对公司业务带来哪些机遇？
回复：Trench Group主营互感器、变压器及开关套管等高压核心部件，是公司空心复合绝缘子的重要存量客户，产品同步供给多家国际电力装备龙头。我们关注到本次收购尚待监管审批、预计2027年底完成交割，这一布局系GE Vernova为化解高压套管供给紧缺瓶颈实施的供应链垂直整合，有望为公司空心绝缘子、套管产品进一步切入GE Vernova体系创造机遇。同时该交易也将提升其他国际电力设备制造商对于套管供应链安全的关注度，公司越南、美国海外基地本地化保供价值凸显。
7、公司内绝缘产品目前进展如何？
回复：公司内绝缘产品产线已于近期完成落地搭建，现阶段重点推进供方资质导入工作，有序对接GE Vernova等核心客户开展现场审厂；待客户供方审核通过后，将启动样品交付；同步规划开展产品型式认证，认证周期预计3–6个月。
8、公司近期治理层有哪些调整？
回复：因董事会任期届满完成换届，公司聘任张鑫鑫先生、吴晶女士、Peter Paul Maritz先生为轮值总经理，由三人组成轮值小组，按照集体决策机制共同承担总经理管理职责。其中Peter Paul Maritz先生分管全球运营中心，重点统筹全球产能布局与海外工厂建设，推进自动化产线升级及成熟制造能力的跨基地复制，提升海外本地化供应、全球交付及成本管控能力，为公司全球业务拓展提供支撑。
9、海外业务规模持续增长背景下，公司采取哪些举措管控汇率波动带来的风险？
回复：在海外业务规模持续增长背景下，公司高度重视汇率波动带来的风险，严格遵循风险中性原则开展汇率风险管理。一是在商务谈判阶段合理约定贸易结算条款，结合不同区域客户情况优选结算币种，优化外币收入币种结构；二是做好外币应收款回款节奏统筹管理，合理规划结汇时点；三是在内部制度、审批额度及合规框架内，审慎运用远期结汇等套期保值工具，对冲外币应收形成的汇率风险敞口；四是持续跟踪主要经济体货币政策与汇率走势，定期评估敞口规模、复盘套保执行效果，动态调整管理策略，多措并举降低汇率波动对公司经营成果的影响。
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