江苏恒兴新材料科技股份有限公司

投资者关系活动记录表
	投资者关系

活动类别
	    ( 特定对象调研        ( 分析师会议

( 媒体采访            ( 业绩说明会

( 新闻发布会          ( 路演活动

( 现场参观            ( 券商策略会

	参与单位名称
	中信建投证券、华泰证券、淳阳基金、承风金萍基金、九方智投、重鼎资产

	活动时间
	2026年11月11日9:30—11:00

	活动形式
	现场调研

	上市公司接待人员
	副总经理：吴叶女士
董事会秘书：范月光先生

证券事务代表：裴希旻女士

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、简要介绍公司基本情况

江苏恒兴新材料科技股份有限公司2006年始创于素有“中国陶都”美誉的江苏宜兴，系国家高新技术企业、江苏省专精特新中小企业，上交所主板上市公司（股票简称：恒兴新材，股票代码：603276），注册资本2.07亿元。公司长期深耕特种精细化学品领域，集研发、生产与销售于一体。历经多年稳健发展，公司积淀了深厚的产业底蕴与优良的品牌信誉，现已通过ISO9001、ISO14001、ISO45001、ISO22000多项体系认证，建有江苏省博士后创新实践基地，先后斩获“制造业单项冠军”“绿色制造工厂”“智能工厂”“工业明星企业”“安全生产先进单位”等多项荣誉称号，综合竞争实力雄厚。

公司下设江苏辰兴新材料科技有限公司、山东衡兴新材料科技有限公司、宁夏港兴新材料科技有限公司三家全资子公司，布局四大生产基地，配备30余套特种化学品自动化生产装置，可实现氧化、酮化、酯化、醚化、加氢和缩合等多类反应。凭借“系列化生产、一体化延伸”的产业模式，公司已形成覆盖绿色农药、医药中间体、锂电池电解液、高端溶剂、香精香料、食品饲料添加剂等高增长领域的完整产品链。产品涵盖有机酮、酯、酸、酸酐、醇、醚及盐类等特种精细化学品近百种。

公司立足碳硅“双轮驱动”核心战略，以持续创新推动产品结构升级与应用边界拓展。凭借领先的连续化、绿色化制造能力，公司实现了从关键原料到高附加值产品的高效转化，更成功进入全球高端供应链，产品远销欧美、日韩及东南亚等地，获得国内外客户的广泛认可。
二、互动问答环节

1、2025年全年以及2026年前三季度毛利率修复的驱动因素，主要是产品结构调整、原材料价格下行，还是产品提价？
答：报告期毛利率修复，主要系公司销售收入规模增长，同时高毛利酯类、酮类产品销售占比提升，产品结构优化带来的贡献。
2、公司电解液添加剂业务实现接近翻倍增长，能否介绍相关客户以及产品单吨价值量情况？

答：电解液添加剂相关客户包括新宙邦、天赐材料以及部分贸易商等。产品单吨价值量参考市场行情定价，具备市场竞争力，具体交易价格属于公司商业机密，不便披露。
3、有机硅项目目前进展如何？产品定位为单体、中间体还是终端产品？目标客户情况？

答：有机硅项目由公司全资子公司江苏辰兴新材料有限公司负责实施，相关投资事项已于2026年7月对外披露。项目规划产品为硅树脂、硅橡胶、硅油，属于有机硅下游终端材料，是公司“碳‑硅双轮驱动”战略的重要落地项目。目前项目按照计划有序推进；公司同步前置开展客户开发、产品送样及认证等相关工作，现阶段暂未锁定明确定点客户，下游应用方向主要面向半导体配套、高端日化、特种新材料等领域。

4、市场提及公司合计45万吨总产能，请拆分已投产、在建、规划产能情况，以及公司有效产能情况？

答：根据公司2025年年度报告披露，截至2025年末，公司设计总产能为四十多万吨，其中已建成产能为三十多万吨，公司具备系列化、一体化生产特点，同大类产品产线公用性较强，管线经过切换、清理后可转产同系列其他品种，且部分产线产品为公司主流产品的中间产品。

5、公司前五大供应商采购占比达到51%，主要采购原料是什么？是否与供应商实施量价锁定安排？

答：公司主要原材料为醛类、醇类、酸类等化工原料，公司与供应商采用结合市场行情协商定价的模式开展采购合作。

6、硅基业务在2026年现阶段以中试为主，预计何时能够形成收入贡献？

答:根据公司于2026年7月披露的《关于子公司投资建设项目的公告》，子公司江苏辰兴新材料已启动有机硅产线项目建设，规划产品包括硅树脂、硅橡胶、硅油等，目前项目正在按计划推进。待项目建成并投产后，相关硅基产品有望形成收入贡献。

7、公司的MIBK是否出货？该产品对比国内其他厂商的优势有哪些？

答：公司MIBK（甲基异丁基酮）产品已顺利出货。产品纯度可达99.8%以上；同时其核心原料丙酮为公司其他装置的副产物，相比外购原料的模式具备明显的原料成本优势，产品市场竞争力较强。
接待过程中，公司与投资者进行了充分的交流与沟通，保证信息披露的真实、准确、完整、及时、公平，没有出现未公开重大信息泄露等情况，同时要求签署调研《承诺书》。

	附件清单

（如有）
	无


